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¢ Nem valtoztatott tegnap a monetaris kondiciokon az EKB
e Ma kezddédik az EU cstcs, témaja a 750 Mrd eurés gazdasagélénkité csomag

e Nem mozdult el érdemben a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi fix kamatozasu kdtvények aukcidjan az AKK 6sszesen 88,5 Mrd forintot fogadott el a benyuitott
ajanlatokbdl. Az atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves papir esetében rendre 1,02%, 1,42% és 2,42% lett.

e Tovabb emelkedtek a referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1bp-al 1,04%-ra, az 5 éves 3bp-al 1,43%-ra, a 10 éves pedig 4bp-al 2,44%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Amerikaban mar 70 ezer Uj koronavirus beteget regisztraltak tegnap, ami Gjabb csucsot jelent.

A kongresszus vezetdje, Nancy Pelosi szerint az Gjabb gazdasagélénkité csomag 6sszege megkozelitheti
a 3.500 milliard dollart is. A tervezet csomagot j6vé héten tervezik bemutatni. Donald Trump hatarozottan
kijelentette, hogy amennyiben a javaslatcsomag nem tartalmaz személyi jovedelemadd csdkkentést, akkor 6 nem
fogja elfogadni a gazdasagélénkitd csomagot. Az elnok feltétele varhatéan még nehezebbé fogja tenni a
republikanusok és demokratak kézti megallapodast.

A chicagéi Fed elnoke, Charles Evans lefelé mutaté gazdasagi kockazatokat lat, és szerinte a
gazdaséagpolitikdnak ennek megfeleléen kell viselkednie, vagyis lényegében azt fogalmazta meg, hogy szerinte
akar tovabbi monetaris lazitas is szikséges lehet. Japan mintara elképzelhetének tartja a hozamgdrbe kontrol, mint
jegybanki eszkdz bevezetését is.

1,3 milliéra csokkent az Uuj munkanélkiili segélykérelmek szama az USA-ban, ami kissé magasabb lett a vart
1,25 milliénal. A tartds segélykérelmek szama 17,338 millio volt.

Az EKB a tegnapi lUlésén a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a monetaris kondiciokon és az
eszkozvasarlasi program nagysagan sem. Christine Lagarde helyzetértékelése szerint a gazdasagi kilatasok
nagyon bizonytalanok, ezért szikség esetén készen allnak tovabbi intézkedések bevezetésére a jegybanki
eszkdztar barmely elemének megvaltoztatasaval. Ez dsszhangban van az elemz8k azon véleményével, hogy
decemberben ismét jelentésen kibbvithetik a PEPP programot. Ujsagirdi kérdésre az EKB vezet6je elmondta, hogy
szerinte a teljes 1.350 millidrd eurds eszkdzvasarlasi keretet fel fogjak hasznalni, azonban késdébb kiderult, hogy
ebben a kérdésben nincs teljes egyetértés a jegybankarok k6zott. Ugyanis példaul Yves Mersch szerint a gazdasag
hamarabb talpra allhat, minthogy a keretet teljes terjedelmében felhasznalnak.

Ma kezdédik az EU csucs, melynek témaja a 750 milliard eurés eurépai gazdasagélénkité csomag lesz. A
piac optimistan tekint az eseményre, mikdzben a politikusok igyekeznek hiteni a varakozasokat. Mindenesetre
roppant nehéz és sok kompromisszumot kovetel6 talalkozé varhato.
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Nemzetkozi piacok

e Az S&P 500 0,3%-ot, a Dow 0,5%-0t, a Nasdaq pedig 0,7%-ot csdkkent a tegnapi kereskedésben.

e Kisebb cstkkenés volt tapasztalhaté tegnap az eurépai részvénypiacokon. A DAX 0,4%-ot, a CAC40
0,5%-ot, a FTSE100 0,7%-ot csdkkent.

o Vegyes teljesitmény jellemezte az azsiai piacokat. A Hang Seng 0,3%-ot emelkedett, mig a Nikkei és a
Shanghai index 0,5%-ot csokkent.

e A WTI ma reggel a kdzeli augusztusi hataridére 40,7 dollar volt hordénként. A piac az OPEC+ dontését
elemzi: bar az OPEC noveli a termelését, hiszen a kvotahoz képest a korabbi 9,7 millio hordd/nap helyett
7,7 millié horddé/nappal lehet kevesebb a termelés, az olajtermel6i szovetség reméli, hogy sikerdl ravenni
Nigériat és Irakot, hogy tartsak be a megallapodast. Ebben az esetben az oktdberi kvotdkhoz képest az
OPEC és vele szovetséges orszagok termelése 8,1-8,2 millié hordé/nap lenne, vagyis csak mintegy 1-1,5
millié hordé/nappal tébb olaj érkezne a piacra augusztustdl a kartell felél. Az er6s6dé kereslet felszivhatja
ezt a tobbletkinalatot a szaudi olajminiszter, Abdulaziz bin Salman szerint.

e Az arany 1.798 dollar volt ma reggel uncianként. A Covid-19 jarvany megakadalyozhatja az amerikai
gazdasag tovabbi kilabalasat, legalabb is ezt tint ki tegnapi a heti Uj munkanélkili segély adatokbdl. Ez azt
jelenti, hogy az ismét bevezetett korlatozé intézkedések lassitjak a gazdasagi kilabalast az Egyesult
Allamokban. Ekdzben a kinai GDP névekedése meghaladta a varakozasokat a Il. negyedévben, de a
vilagban |év6 gazdasagi bajok a kinai bévilésre is negativ hatassal birnak a kdvetkez6 honapok soran. Az
arany aremelkedésére alapvetéen az alacsony névekedés kedvezden hat, ha emiatt a jegybankok olyan
politikat folytatnak, ami alacsony vagy negativ realkamatokhoz vezet.

e Az EKB tegnapi sajtétajékoztatdja atmeneti eurd er6sodést hozott a dollarral szemben, bar a jegybank
Iényegében csak megerésitette a piaci varakozasokat. Az esti 6rakban aztan az EURUSD vissza is tért az
1,1385 kornyéki értékre, ahol jelenleg is tartozkodik. A piac poziciondltassa alapjan tovabbi eurd
er6sodésre szamitanak a befektetk, arra alapozva, hogy a hétvégén honapokat kévetéen pont kertlhet a
k6z6s eurdpai mentécsomagra.

e Pozitiv hangulat uralkodott a fébb hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jal. 17.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges jun. 0.3% 0.3%
jal. 17.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) jan. 14.1% 6.3%
jal. 17.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (h6/ho) jan. 4.3% 22.1%
jal. 17. 14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) jon. 7 12167 1293
jul.17.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes jul. 4 781" 79
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

375
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 35317,38 0,25% EURUSD 1,1389 0,04% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 321557 -0,34% USDJPY 107,16 -0,10% OIN 0,86 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22696,42 -0,32% EURHUF 354,06 0,13% 1 hoénap 0,72 -0,50 0,18 -0,61 0,07
DAX 12 874,97 -0,43% USDHUF 310,86 0,08% 3 honap 0,70 -0,45 0,27 -0,57 0,08
Shanghai 3208,93 -0,04% CHFHUF 329,09 0,20% 6 honap 0,70 -0,35 0,33 -0,51 0,21
EURPLN 4,4809 -0,06% 12 hénap 0,70 -0,28 0,48 -0,47 0,35
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,62 -1,3bp cseh 0,85 0,7bp Kukorica 173,75 Arany 1799,19
német -0,47 -2,1bp lengyel 1,34 -1,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,19 -1,4bp magyar 2,44 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,75 Eziist($/uncia) 19,07
spanyol 0,40 -2,0bp roman 4,04 -0,2bp Brent kéolaj 27 Réz 6436.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.07.16 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,30% Obp e
6h. 0,33% 2bp 3%
12 h. 0,30% Obp 2%
3év 1,04% 1lbp 1%
5év 1,43% 3bp
10 év 2,44% 4bp 0%
15 év 3,15% 4bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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