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e Kamatdonté iilést tart ma az EKB
e A vartnal jobban nétt a kinai GDP a masodik negyedévben

e Lassan kapaszkodik vissza a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvények aukcidjat tartja az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl a felkinalt mennyiség
rendre 20 Mrd, 35 Mrd és 15 Mrd forint lesz.

e Enyhén tovabb emelkedtek a referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1bp-al 1,03%-ra, az 5 éves 2bp-al 1,40%-ra, a 10 éves pedig 3bp-al 2,40%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Fed Bézskonyv a gazdasag és a munkaerdpiac javulasat mutatja a korabbi alacsony értékekrél. Bar a
legtdbb szegmens a javulas jeleit mutatja a lakossagi ingatlanpiac tovabbra is kivételt jelent ez aldl. A kedvezé
folyamatok ellenére térékenyként jellemzik a jelenlegi helyzetet, f6leg a bizonytalan kilatasok miatt, valamint amiatt,
hogy az Ujra nyitas folyamatat egyes allamokban felfliggesztették,

Kamatdonté llést tart ma az EKB. A mai tanacskozason varhatéan nem fognak a monetaris kondiciékon
valtoztatni, ugyanakkor a gazdasagrél alkotott véleményik jelentds lesz. Az elemzdk tébbsége enyhén optimista
hangvételre szamit ma az EKB-t6l, mely alapjan a korabbinal nem rosszabbként itélhetik meg az eurdpai gazdasag
helyzetét. Ennek ellenére piaci vélemény szerint a gazdasag tovabbi tAmogatasa érdekében decemberben Ujabb,
jelent6s bévitést fognak végrehajtani az eszkdzvasarlasi program keretdsszegén.

Az eurdpai autéértékesitések 24%-kal csokkentek juniusban. Az egyetlen kivételt Franciaorszag jelentette, ahol
minimalis ndvekedés volt lathatd. A majusi 52,3%-0s visszaeséshez képet a juniusi adatok is javulast jelentenek,
elsésorban annak kdszdnhetéen, hogy az autdkereskedések ismét megnyithattak.

A vart 2,4% helyett 3,2%-kal boviilt a kinai GDP a masodik negyedévben, azonban az év elsé felében még igy
is 1,6%-kal esett vissza a GDP a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. A masodik félévben az infrastruktura- és
ingatlanfejlesztések tamogattdk a GDP-t, mig a vallalatok beruh&zasi aktivitasa tovabbra is alacsony. Juniusban az
ipari termelés a varakozassal dsszhangban 4,8%-kal bdvilt, viszont a kiskereskedelmi forgalom a vart enyhe
bévulés helyett 1,8%-kal visszaesett.

A koreai jegybank a varakozasoknak megfeleléen 0,5%-on tartotta az alapkamatot. A jegybank hosszu tavon
szandékozik fenntartani tamogaté gazdasagpolitikajat, mivel a ndvekedési kilatasok a majusi el6rejelzések 6ta még
tovabb romlottak.
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Nemzetkozi piacok

o Kisebb emelkedéssel zartak a tegnapi napot az amerikai részvénypiacok. A Nasdaq 0,6%-ot, a Dow és
az S&P egyarant 0,9%-ot emelkedett.

e ADAXés aFTSE100 1,8%-ot, a CAC40 2,0%-ot emelkedett a tegnapi kereskedés soran.

e Gyenge napot zartak az azsiai részvénypiacok. A Shanghai index 2,2%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a Nikkei
0,8%-ot csdkkent.

e A WTI 40,8 dollarig emelkedett az augusztusi hataridére, miutan tegnap a varakozasoknak megfelel6en
dontott az OPEC+, mikdzben az EIA adata szerint 7,5 millié horddval csdkkent az USA nyersolaj készlete
az elmult héten. Az OPEC+ a varakozasoknak megfelel6en 7,7 millié hordé/napra mérsékelte augusztustol
a termelésvagas mértékét, de kdzben felszdlitotta az eddig a kvota felett termeld szerepléket, hogy tartsak
be igéreteiket. Az OPEC tagok, mint Irak és Nigéria, ugyanis eddig az el6irt szint felett termeltek. Ha ez a
két orszag és az OPEC+ allamok betartjak a megallapodast, akkor 8-8,5 millié hordé/nap lehet a tényleges
kihozatal-csokkenés mértéke a tavaly oktoberben meghatarozott OPEC kvétakhoz képest. A kartell szerint
a fokozatos termelésndvelés nem fogja megtorni az olaj aremelkedését, mivel a kereslet a varakozasokhoz
képest nagyobb mértékben nétt az elmult hénapok soran.

e Az arany tovabbra is par dollarral 1.800 dollar felett forog. Jelentds valtozas nem kovetkezett be a
fundamentumokban: a befektet6k tovabbra is az elmérgesedd kinai-amerikai viszonyt és a koronavirus
jarvany terjedését figyelik leginkabb, illetve az alacsony realkamat tovabbra is a legfontosabb tényez8, ami
kedvez6 kilatasokat teremt a nemesfém szamara. Trump elndk tegnap azt nyilatkozta, hogy nem szeretné,
ha a feszliltség tovabb néne Kina és az Egyesiilt Allamok kdzott, ezért nem vezet be tovabbi szankciokat.
A mai kinai gazdasagi adatok kedvezéek voltak, mivel a masodik negyedév GDP névekedése meghaladta
a varakozasokat, ugyanakkor a tavol-keleti t6zsdék vegyesen mozogtak, ami adhat némi tamaszt az arany
arfolyamanak.

e Mareggel ismét 1,14-en jegyzik az EURUSD arfolyamot. Bar tegnap még ugy tlint, hogy a korabbi lokalis
csucsot kdnnyedén tori at az arfolyam, helyette végul ismét visszatesztelte az 1,14-es szintet az arfolyam.
Ez a mozgas technikailag indokolt volt, amit csak megtamogatott az ismét romlé piaci hangulat.

¢ Negativ hangulat uralkodott a f6bb hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 16.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) jun. 4.4% 4.8% 4.8%
jul. 16.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jun. -2.8% 0.5% -1.8%
jul. 16.  4:00 CHN  GDP (év/év) Q2 -6.8% 2.4% 3.2%
jul. 16.  4:00 CHN  GDP (negyedév/negyedév) Q2 i -10% 9.55% 11.5%
jul. 16.  8:00 UK Atlagbérek véltozasa 3 honap maj. i 1% -0.5% -0.3%
jul. 16.  8:00 UK ILO munkanélkiliségi rata ma;. 3.9% 4.2% 3.9%
jul. 16.  8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa jan. 566.4 -28.1
jul. 16.  13:45 EMU  Eurdpai Kézponti Bank kamatdontés ja. " 0% " 0%
jul. 16.  14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) a7 13147 1250
jul. 16.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. " 18062”17500
jul. 16.  14:30 US  Philadelphiai Fed index a. © 278" 20
jul. 16.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) jun. 17.7% 5%
jul. 16.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. i 42.9
jul. 16.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany maj. -1.3% -2.3%
jul. 16.  16:00 US  NAHB hazar index ja. " 58" 61
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 35207,31 -0,47% EURUSD 1,1403 -0,08% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3226,56 0,91% USDJPY 106,94 0,00% OIN 0,92 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22770,36 -0,76% EURHUF 353,70 0,05% 1 hénap 0,72 -0,51 0,18 -0,65 0,07
DAX 12930,98 1,84% USDHUF 310,17 0,11% 3 hoénap 0,70 -0,44 0,27 -0,61 0,08
Shanghai 3215,13 -4,35% CHFHUF 328,24 0,04% 6 hoénap 0,70 -0,33 0,34 -0,50 0,22
EURPLN 4,4847 0,18% 12 hoénap 0,70 -0,27 0,48 -0,47 0,37
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,63 0,7bp cseh 0,84 1,3bp Kukorica 175,00 Arany 1806,10
német -0,44 0,3bp lengyel 1,35 -0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,20 -1,2bp magyar 2,40 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 187,25 Eziist($/uncia) 19,21
spanyol 0,42 1,3bp roman 4,05 0,6bp Brentkéolaj 46 Réz 6386.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.07.15 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,30% 1bp .
6h. 0,31% 5bp 3%
12 h. 0,30% Obp 2%
3év 1,03% 1lbp 1%
5év 1,40% 2bp
10 év 2,40% 3bp 0%
15 év 3,11% 2bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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