Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. julius 14.

e Merkel és Conte k6zos nyilatkozatban allt ki a 750 milliard eurés EU-s gazdasagélénkité csomag
mellett

e Ismét élez6dtek az ellentétek az USA és Kina kozott

e Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB tegnap a forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott, s 12 hénapos futamidén 10,6 millidrd forint
Osszegben kotott Ggyletet. A jegybanki devizaswap-eszkdzon keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas
ezzel 1786 milliard forint.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

e Enyhén emelkedtek a referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1,01%-on maradt, az 5 éves 1lbp-al 1,36%-ra, a 10 éves pedig 3bp-al 2,34%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Szenatus vezetéje Mitch McConnell szerint a republikanus gazdasagélénkité javaslat jovo hétre késziilhet
el és fontos elem lehet benne a munkanélkiiliségi jarandosag kibovitése. Marcius 6ta ez lehet az 5.
gazdasagélénkité csomag és mivel ez mar kevésbé tlizoltas jellegli, mint az el6zbek voltak, igy errél mar jelentds
politikai vitak varhatdak a republikanusok és a demokratak kozott.

Angela Merkel és Giuseppe Conte kdz6s nyilatkozatban allt ki a 750 milliard eurés EU-s gazdasagélénkité
csomag mellett, melyrél a hétvégén folytatjak az egyeztetést az EU allamfdi.

Ismét kiélez6dott az USA és Kina viszonya, most éppen a kinaiak Dél-kinai tengeri teriilet kiterjesztési igénye
miatt, amit Amerika teljesen megalapozatlannak és jogellenesnek tart. A terleti kdvetelés Ujabb konfliktust szilhet
a két orszag kozott.

A Trump adminisztracioé kézben elvetni latszik azt a javaslatot, hogy a hongkongi dollar arfolyamanak rogzitésének
ellehetetlenitésével szankcionalja Kinat az egyre nagyobb hongkongi befolyas miatt. A javaslatot ugyanis nehéz
lett volna kivitelezni és az amerikai érdekek is sérlltek volna.

A vartnal aktivabb kiilkereskedelmet folytatott juniusban Kina. Az export dollarban nézve a vart 2%-o0s
csokkenés helyett 0,5%-kal emelkedett. AZ import pedig a vart 9%-os visszaesés helyett 2,7%-kal bdvilt év/év
alapon.
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Nemzetkozi piacok

o A nap végére elromlott a j6 hangulat és csdkkenéssel zartak az amerikai részvényindexek. A Nasdaq
2,1%-ot, az S&P 1%-ot csdkkent, mig a Dow stagnalt.

e Az eurdpai piacokon tegnap még jo volt a hangulat. A FTSE100 és a DAX is 1,3%-ot a CAC40 pedig
1,7%-ot emelkedett.

e Az amerikai-kinai feszlltségek ndvekedése ranyomta a bélyegét az azsiai kereskedésre. A Nikkei 0,9%-
ot, a Hang Seng 1,5%-ot, a Shanghai index 1,7%-ot csokkent.

e A WTI 39,3 dollarig gyengult ma reggel a kozeli hataridére, arra a varakozasra, hogy az OPEC+ a jové
hénaptdl csokkenti termelésvagasanak mértékét és a mostani 9,7 millié hordd/nap termeléscsdkkentés
helyett 7,7 millié hordd/nappal kisebb termelést hoz felszinre augusztustdl az eredeti kvotakhoz képest a
kartell és a vele szovetséges allamok. Az OPEC JMMC bizottsaga a héten Ul 6ssze és dont a kérdésrél. A
Peking és Washington kozti fesziliség is hatassal van a piacokra. Ez tovabb gyengitheti a
vilagkereskedelem fejlédését és negativan hathat az olaj keresletére.

e Az arany a nagy aremelkedést kdvetéen ma 1.800 dollar ala esett, részben az erds dollar miatt, részben a
befekteték profitrealizalasa kovetkeztében. A fundamentumok azonban tovabbra is erések, a Kina és az
USA kozti ellentét szintén az arany aremelkedését segitheti. A befekteték ezért tovabbra is kedvezben
latjak az arany aremelkedésének lehet6ségét. A realkamatok alacsonyak, a gazdasagi ndvekedés
bizonytalan a koronavirus terjedésével, a jegybankok pedig éntik a piacra a likviditast. Ez mind az arany
felé tereli a befektetket.

e A csutortoki EKB Ulést és a hétvégi EU csucsot megel6zden tovabbra is erés az eurd iranti kereslet. Az
EURUSD arfolyama 1,1345-re emelkedett, és komoly harcot folytat az arfolyam a 200 hetes mozgdéatlag
attérésével, ami egy hosszutavu trendforduld jele lehetne.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv, az eurépaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jul. 14. 451 CHN  Export (év/év) jun. 3.3% -2% 0.5%
jal.14. 451 CHN  Import (év/év) jan. -16.7% -9% 2.7%
jul. 14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) ma;. " -15% -26.3%
jul. 14.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) maj. -9.8% -8.9%
jul. 14.  8:00 GE Fogyaszt6i arindex (év/év) - végleges jun. 0.6% 0.9% 0.9%
jul. 14.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) ma;. -23.8% -20.4% " -20%
jal. 14.  8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millio font) maj. i 2314 -634.5" 4296
jul. 14, 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) maj. " -28% -18.9%
jul. 14, 11:00 GE  ZEW index jal. 831" -65
jal. 14, 11:00 EMU  ZEW index jal. " 586
jal. 14.  14:30 us Maginflacio (év/év) jan. 1.2% 1.1%
jul. 14.  14:30 usS Fogyasztéi arindex (év/év) jun. 0.1% 0.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
Gyengiilt tegnap a forint arfolyama az g;g T fg;g
euréval szemben. Osszességében a nyité o5 M, . 35
353,7-r8l zérasra 355,7-re emelkedett az 3g M , 360
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nemzetkézi hirekre figyelhet elsésorban a 325 . 325
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35142,01 -0,55% EURUSD 1,1334 -0,09% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3155,22 -0,94% USDJPY 107,28 -0,01% OIN 0,90 -0,47 0,08 -0,70 0,05
Nikkei225 22587,01 -0,87% EURHUF 354,80 -0,26% 1 hénap 0,73 -0,50 0,18 -0,62 0,08
DAX 12 642,20 -1,23% USDHUF 313,05 -0,18% 3 hénap 0,70 -0,44 0,27 -0,63 0,09
Shanghai 3414,62 -0,83% CHFHUF 332,63 -0,12% 6 hoénap 0,70 -0,33 0,35 -0,48 0,22
EURPLN 4,4911 -0,04% 12 honap 0,70 -0,28 0,48 -0,43 0,37
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,62 -2,6bp cseh 0,76 1,0bp Kukorica 177,50 Arany 1800,24
német -0,42 4,8bp lengyel 1,39 -1,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,24 1,1bp magyar 2,34 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,75 Eziist($/uncia) 19,03
spanyol 0,44 29bp roman 4,05 0,0bp Brentkéolaj 04 Réz 6571.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.07.13 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,28% 13bp e
6h. 0,25% 3bp 3%
12 h. 0,29% Obp 2%
3év 1,01% Obp 1%
5év 1,36% 1lbp
) 0%
10 év 2,34% 3bp
15 év 3,06% 3bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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