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e A vartnal nagyobb mértékben csokkent a friss és a tartés munkanélkiili segély-kérelmek szama az
USA-ban

o Az EKB-ban zajlik a stratégiai felilvizsgalas folyamata

e Tegnap mar er6so6dott a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi kétvényaukciokon az AKK dsszesen 77,5 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az
atlaghozam a 3, az 5 és a 20 éves papir esetében rendre 0,99%, 1,35% és 3,18% lett.

e Nem valtoztak érdemben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1,02%-on maradt, az 5 éves 1lbp-al 1,36%-ra, a 10 éves pedig 2bp-al 2,36%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a vartnal nagyobb mértékben csokkent a friss és a tartés munkanélkiili segély-kérelmek
szama. A friss munkanélkili-segély kérelmek szama csaknem 100 ezerrel 1,3 milliéra esett vissza. A tartds pedig
18,1 millié kdzelébe esett vissza, szemben a vart 18,8 milliéval. Ez még ugy is oriasi méretl javulas, hogy a tartés
munkanélkuili-segély kérelmek multbeli értékét 19,3 milliérél 18,8 milliora modositottak, igy a tényleges javulas
nem 1,2 millid, hanem ,csak” 700 ezer f6 volt.

Ismét a francia termékek megadédztatasaval fenyegetézik az USA. Amennyiben Franciaorszag elkezdi
begydijteni a technoldgiai cégektdl a digitalis adét, akkor az USA ezért cserébe 500-700 millié dollar kézétti francia
termékre, sajtra, borra és taskara vetne ki vamokat. A felek kdz6tt mar régéta huzodik a vita és ugy tlinik, hogy
Amerika csak vélaszlépésként szanja ezeket az intézkedéseket és jelenleg még kivarnak, hogy mi lép a francia
fél.

Negyedik hete csokken a Fed mérlegf60sszege, ami ezaltal visszacsuszott 7.000 milliard dollar ala. A
mérlegcsokkenés f6 oka, hogy a héten sem a kilféldi kereskedelmi bankok, sem a keresked6k nem igényeltek
rovidtavu hitelt, mikdzben a koraban kététt SWAP Ugyletek egy része lejart.

A Bloomberg altal végzett felmérés szerint a piaci szerepl6k arra szamitanak, hogy decemberben az EKB még
tovabb béviti eszkbzvasarlasi programjat és a mar igy is 1.350 millidrd eurés PEPP programot tovabbi 500
milliard eurdval fejeli meg.

Bar a jarvany gazdasagi hatasainak kezelése miatt hattérbe szorult az EKB stratégiai feliilvizsgalata, a
szinfalak mogott tovabbra is zajlik ez a folyamat. Az EKB francia tagja, Francois Vileroy szerint az EKB egy
atlagos inflacios szintet célozhatna meg. Ez magaban foglalna a tullévés lehetdségét is, vagyis a jelenlegi 2%-o0s
plafonhoz képest rugalmasabb szabalyozast jelentene, és nagyobb mozgasteret adna a jegybanknak és lehetévé
tenné, hogy a jelenlegi alacsony inflaciés kdrnyezet utan atmenetileg egy picit magasabb, cél folotti inflacid
alakuljon ki.

Japan egyeztetéseket kezd Kinaval és Dél-Koreaval is az utazasi korlatok enyhitésérél. Kézben Hongkongban
ismét megkezdték az iskolak bezarasat, miutan a jarvany ismét felltétte a fejét az azsiai pénzigyi kdzpontban.
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Nemzetkozi piacok

e CsoOkkent tegnap az amerikai részvényindexek tobbsége. Az S&P 0,6%-ot, a Dow 1,4%-ot cstkkent,
mig a vezetd Nasdaq 0,5%-ot emelkedett.

e Eurépaban a CAC40 1,2%-ot, a FTSE100 1,7%-ot csokkent, mig a DAX index gyakorlatilag stagnalt a
tegnapi kereskedés soran.

o Esést hozott a hét utols6 napja az azsiai részvénypiacokon. A Hang Seng 2,2%-ot, a Shanghai index
1,4%-ot, a Nikkei 0,8%-ot csokkent. A Shanghai index az elmult 2 hétben 15%-ot emelkedett, igy
idészer(ivé valt a profitrealizalas, amit tovabb erfsitett, hogy 2 allami nyugdijalap is megjelent az eladéi
oldalon, ami leh(itétte a kedélyeket.

e 39 dollar ala esett a WTI tipusu kéolaj arfolyama, miutan a befekteték az egyre gyorsabban terjedd
virus kapcsan az olaj iranti kereslet Ujbdli csdkkenésétdl tartanak. Egyre tébb orszagban meril fel az
Ujabb szigoritas lehetésége, ami a nyari csucsszezonban visszavetheti az Gzemanyag iranti keresletet a
turizmus és az utazasok visszaesésen keresztul.

o Az er6s6d6 dollar hatasara csokkent az arany iranti kereslet, aminek hatasara a nemesfém spot piaci
arfolyama ismét 1.800 dollar ala csékkent. Jelenleg 1.796 dollart kell adni egy uncianyi aranyért cserébe.

e A tegnap délutan megjelent vartnal lényegesen alacsonyabb amerikai munkanélkili-segély kérelmek
hatasara a dollar er6s6dott az eurdval szemben, hiszen az adatok az amerikai gazdasag gyors talpra
allasanak a lehet6ségét jelentik. Az EURUSD 1,126-ra csokkent ma reggel és ezzel a 20 és a 30 napos
mozgodatlagig esett vissza az arfolyam.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés indexek is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

Nem publikalnak ma fontosabb adatokat
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A megelézé napok gyengiilése utan tegnap
korrigalt a forint arfolyama. Osszességében a
nyitdé 354,75-r6l zarasra 353,5-re csokkent az
EURHUF devizapar. Az erfs iranyba vald
korrekciot segithette a valamelyest javuld
nemzetkdzi piaci hangulat. A hét egészét tekintve
a forint a régios devizakkal egyutt mozgott.

Devizak
Bux 35780,40 -0,42% EURUSD 1,1262
S&P500 3152,05 -0,56% USDJPY 106,86
Nikkei225 22290,81 -1,06% EURHUF 353,79
DAX 12 489,46 -0,04% USDHUF 314,14
Shanghai 3383,79 -1,94% CHFHUF 333,43
EURPLN 4,4746

Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,61 -51bp cseh 0,75
német -0,46 -2,3bp lengyel 1,33
olasz 1,22 2,3bp magyar 2,36
spanyol 0,40 -0,2bp roman 4,05
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.07.09 véltozas
3h. 0,15% Obp
6h. 0,22% Obp
12 h. 0,32% Obp
3év 1,02% Obp
5év 1,36% 1bp
10 év 2,36% 2bp
15 év 3,06% 6bp

LA kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt.
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Bankkozi kamatlabak (%)

HUF EUR

O/N 0,72 -0,46
1 hénap 0,71 -0,50
3 hénap 0,70 -0,44
6 honap 0,70 -0,33
12 hénap 0,70 -0,26
Nyersanyagok

Kukorica 175,75

(€/t, Euronext)
Buza (€/t, Euronext)
Brent koéolaj
($/hordé)

Magyar referencia-hozamok
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188,75 Eziist($/uncia) 18,52
Réz 6300,00
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- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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