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e 2,9%-ra gyorsult az inflacié juniusban
o Csokkentette az Eur6zénara vonatkozé idei GDP elérejelzését az Eurdpai Bizottsag

e Gyengiilésnek indult forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kozleménye alapjan a fogyasztdi arak havi szinten 0,4%-kal emelkedtek juniusban, az éves
inflacio ezzel 2,9%-ra gyorsult a majusi 2,2%-r6l. Az adat alacsonyabb lett az altalunk vartnal, a piaci
konszenzussal azonban dsszhangban alakult. A maginflacid 4%-on, a monetaris politika fékuszaban 1évé
adoszirt maginflacio pedig 3,5%-on stagnalt.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

o Jelentésebben emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam 2bp-al 1,02%-ra, az 5 éves 3bp-al 1,37%-ra, a 10 éves pedig
10bp-al 2,36%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Trump elinditotta a WHO-b4l valé kilépés folyamatat, mely legalabb 1 évig tart. Errél értesitették az amerikai
kongresszust és az ENSZ-t is. Az amerikai eln6k mar aprilisban kilatasba helyezte a nemzetkdzi egészsegugyi
szervezetbdl valo kilépést, mert szerinte az nem megfeleléen kezelte a koronavirus jarvanyt, falazott Kinanak és
ezzel hozzajarult, hogy globalis jarvany térjon ki.

Tobb amerikai jegybankar is alapvetéen pesszimistan nyilatkozott az amerikai gazdasag ujra indulasaval
kapcsolatban. A San Francisco-i Fed elndke szerint az Ujraindulas ellenére magas maradhat a munkanélkuliségi
rata és a turizmus és kiskereskedelem esetében is stratégiavaltasra lehet szikség. Richard Clarida az
eszkdzvasarlasi kibdvités lehetéségre hivta fel a figyelmet, mig Loretta Mester a tovabbi fiskalis élénkités
szlkségességérol beszeélt.

Csokkentette az Eur6zonara vonatkozé idei GDP elérejelzését az Eurépai Bizottsag. A korabbi el6rejelzést 1
szazalékponttal rontottak, igy 8,7%-os GDP visszaesésre szamitanak és tovabbi lefelé mutatd kockazatokat
latnak. A francia, az olasz és a spanyol GDP eshet legnagyobb mértékben, 10%-nal is nagyobb mértékben, mig a
német GDP 6,3%-kal maradhat el a tavalyi értéktél.

Boris Johnson és Angela Merkel tegnapi egyeztetése sem hozott attéré eredményt, igy Johnson ismét kilatasba
helyezte, hogy Nagy-Britannia kész akar rendezetlen kérilmények kézott is elvalni az EU-t6l.
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Nemzetkozi piacok

o Csokkenés jellemezte tegnap az amerikai részvényindexeket. A Nasdaq 0,9%-ot, az S&P 1,1%-ot, a
Dow 1,5%-ot csdkkent.

e CsoOkkentek tegnap az eurépai részvényindexek is. A CAC40 0,7%-ot, a DAX 0,9%-ot, a FTSE100
pedig 1,5%-kal esett.

o Vegyesen teljesitettek ma reggel az azsiai indexek. A Nikkei 0,7%-ot cs6kkent, mig a Hang Seng 0,2%-
ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot emelkedett, megtartva hét eleji lendiletét.

e Visszafogott mozgasok jellemzik az olaj arfolyamat. A WTI tipusu kdéolajért 40,4 dollart kell adni, ami
minimalis csOkkenést jelent tegnaphoz képest. A varakozasok szerint az olajkészlet 3,2 milli6 horddval
csokkenhetett.

e Az arany arfolyama ismét attérte az 1.800-as szintet. Ma reggel 1.806 dollart kell adni egy uncianyi
nemesfémért Az ETF-ek altal tartott arany mennyisége 3.234 tonnara emelkedett, ez 656 tonnas
novekedést jelent az idei évben, ezzel pedig mar most megddlt a 2009-es rekord.

e 1,1276-ra csOkkent ma reggelre az EURUSD arfolyama. A piacokat alapvetéen pesszimizmus
jellemezte, ami inkabb a menedék devizaknak, kdztiik a dollarnak kedvezett. k6zben a Bank of America
és az ABN Amro Bank is a jové heti EU csucsra figyelmeztetett, hogy bar a piac mar bearazta a 750
milliard eurdés eurdpai mentécsomagot, annak megvaldsulasa, féleg hatékony kivitelezése még nincs
kébe vésve, igy 6k kockazatként tekintenek a jové heti talalkozora.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés indexek is a negativ tartomanyban voltak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jal. 8. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év) jan. 2.2% 2.9% 2.9%
jal. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jun. -1051.5
jul. 8. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -1.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Mig a régios devizak tdbbsége stagnalt az eurdval
szemben, addig a forint gyengulésnek indult, igy
ma reggel mar 355,2 forintot kell adni egy eurdért

cserébe.

Ma jelenik meg az MNB multkori Ulésének a
jegyz6konyve, melyre kiemelt figyelem iranyulhat,
legutolsé Ulésén a jegybank varatlanul

hiszen
kamatvagas mellett dontott.

Devizak
Bux 35747,71 -2,03% EURUSD 1,1277
S&P500 314532 -1,08% USDJPY 107,54
Nikkei225 22438,65 -0,78% EURHUF 355,08
DAX 12 616,80 -0,92% USDHUF 314,86
Shanghai 3415,31 2,09% CHFHUF 334,14
EURPLN 4,4760

Tiz éves hozamok™* (%)
USA 0,64 -3,6bp cseh 0,77
német -0,43 0,2bp lengyel 1,35
olasz 1,20 -3,7bp magyar 2,36
spanyol 0,42 0,0bp roman 3,95
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.07.07 valtozas
3h. 0,15% Obp
6h. 0,22% Obp
12 h. 0,33% Obp
3év 1,02% 2bp
5év 1,37% 3bp
10 év 2,36% 10bp
15 év 3,02% 9bp

LA kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt.
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Bankkozi kamatlabak (%)

HUF EUR USD CHF GBP

OIN 0,28 -0,47 0,08 -0,71 0,05
1 hénap 0,71 -0,51 0,17 -0,63 0,08
3 hénap 0,70 -0,44 0,28 -0,62 0,11
6 honap 0,70 -0,31 0,36 -0,49 0,28
12 hénap 0,69 -0,26 0,52 -0,43 0,42
Nyersanyagok

Kukorica 171,75 Arany 179431
(€/t, Euronext) ($/uncia)

Buza (€/t, Euronext) 184,75 Eziist($/uncia) 18,34
Brent koéolaj ’ Réz 6188,00
($/hordo) ($/t, LME)

Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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