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e Varhatoéan csak atmeneti védettséget ad majd a koronavirus elleni oltas
e Eves szinten 27,6%-kal csékkent majusban a hazai ipari termelés

¢ Oldalazik a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH koézleménye szerint az ipari termelés volumene majusban 30,7%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
Munkanaphatastél megtisztitott adatok alapjan a termelés 27,6%-kal csdkkent. Havi szinten - az aprilisi nagy
zuhands utan - majusban 15,6%-kal nétt a kibocsatas.

A tegnapi forintlikviditast nyujté devizaswap-tender eredménye utan a jegybanki devizaswap-eszk6zén keresztil
biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 1795 milliard forintra csokkent.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sem valtoztak lényeges mértékben a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1%-on, az 5 éves 1,34%-on, a 10 éves pedig 2,26%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Anthony Fauci az amerikai jarvanyiigy vezetdje szerint a koronavirus elleni oltas csak atmeneti
védettséget fog nyujtani, és nem biztosit 6rokds immunitast majd a szervezet szamara. Ezt mar eddig is lehetett
sejteni, azonban a feltételezésnek sulyt ad, hogy azt az amerikai jarvanylgy vezet8je is megerésitette. A hir
negativ a virus elleni védekezés szempontjabdl, de pozitiv az oltdbanyag gyartok szamara, hiszen igy tdbbszor is
eladhatjak a vakcinakat.

A szenatus vezet6je Mitch McConnell szerint a kdvetkezé hetekben bejelenthetnek egy ujabb, ezuttal mar
végsbének szant koronavirus mentécsomagot. A felek kozti egyeztetések azonban lelassultak, a marciusi gyors
segitséget kdvetben most sokkal jobban el6térbe kerlltek a politikai szalak is, ami lassabb megallapodast
eredményezhet.

A jarvany megfékezése érdekében az ausztraliai Melbourne-ben 6 hetes kijarasi korlatozast vezettek be. Csak
indokolt esetben szabad az otthonokat elhagyni, mint példaul munkavégzés, iskolaba jaras, egészséglgyi indok,
vagy alapvet élelmiszerek vasarlasa. Kézben Pekingben sikerilt gyakorlatilag csirajaban elfojtani a jarvany
masodik hullamat. Ma mar nem regisztraltak uj megbetegedést a kinai févarosban.

Nem okozott meglepetést az ausztral jegybank. A varakozasoknak megfeleléen az alapkamatot és a 3 éves
allampapirokra vonatkozé hozamcélt is 0,25%-on tartotta.

A 2000-es évek o6ta nem latott mértékben csokkent a japan haztartasok fogyasztasa. Majusban a
haztartasok 16,2%-kal koltdttek kevesebbet, mint egy évvel korabban. Ez Iényegesen rosszabb, mint az elemzdk
altal vart 11,8%-os visszaesés.
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Nemzetkozi piacok

o JOl teljesitettek tegnap az amerikai indexek. Az S&P 500 1,6%-ot, a Dow 1,8%-ot, a Nasdaq pedig
2,2%-ot emelkedett.

e Jdl teljesitettek tegnap az eurdpai részvénypiacok is. A CAC40 1,5%-ot, a DAX 1,6%-ot, a FTSE100
2,1%-ot emelkedett

o Vegyesen teljesitettek az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot csdkkent,
mig a Shanghai index tegnapi lendiletét megtartva 1,6%-ot emelkedett.

e Az Amerikai Hataridés Arutézsde Feliigyelet (CFTC) adatai alapjan a hedge fundok és a nagy
spekulansok pozicionaltsaga alapjan mar kevésbé optimistak az eurd és a jen arfolyamaval szemben,
mig a fonttal szemben pesszimizmusuk tovabb er§s6détt. Azonban a mostani poziciok alapjan is az eurd
er6sddésére szamitanak. A tegnap nagy euré erésodést kévetéen ma enyhén megtorpant az
EURUSD arfolyama, mely 1,1305-6n all ma reggel.

e Az arany augusztusi arfolyama kométosan emelkedik, és ismét kozeliti az 1.800 dollaros szintet. A
rendkivil kedvezé hozamkdérnyezet mellett a dollar gyenglilése is tamogatja az arany arfolyamanak
emelkedését. Az amerikai 10 éves inflacié kdvet6 allampapirok hozama, vagyis a realhozam Uj
mélypontra, -80 bazispontra esett.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama ma reggel 40 dollarra esett. Az olaj iranti keresletet visszaveti, hogy az
amerikai nyari autézasi szezon lassult, ami csokkenti az Uzemanyag és ezen keresztll az olaj iranti
keresletet is.

o A negativ tartomanyban voltak a hataridds indexek ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jal. 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) maj. g -25% -16.9% -19.3%
ju.7.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) maj. -36.6% -24.3% -27.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 36 307,74 -0,50% EURUSD 1,1291 -0,16% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3179,72 1,59% USDJPY 107,57 0,20% OIN 0,39 -0,46 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22614,69 -0,44% EURHUF 352,69 0,14% 1 hénap 0,72 -0,51 0,16 -0,63 0,08
DAX 12 733,45 1,64% USDHUF 312,35 0,29% 3 hénap 0,71 -0,44 0,28 -0,53 0,11
Shanghai 3355,99 0,69% CHFHUF 331,36 0,25% 6 honap 0,71 -0,31 0,37 -0,49 0,30
EURPLN 4,4699 0,12% 12 hénap 0,70 -0,24 0,51 -0,42 0,42
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,68 0,7bp cseh 0,77 0,3bp Kukorica 169,50 Arany 178296
német -0,43 0,1bp lengyel 1,36 1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,24 -1,3bp magyar 2,26 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 182,50 Eziist($/uncia) 18,18
spanyol 0,42 -2,1bp roman 3,91 0,5bp Brentkéolaj ’4Réz 6128.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.07.06 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,15% Obp e
6h. 0,22% -1bp 3%
12 h. 0,33% Obp 2%
3év 1,00% 2bp 1%
5év 1,34% 1bp
10 év 2,26% 2bp 0%
15 év 2,93% 3bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

