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e Tartéosan nyomott arszinvonalat var az EKB elndke
o 2,1%-kal cs6kkent majusban a kiskereskedelmi forgalom volumene a KSH szerint

o Kissé erdso6dott nyitasban a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

A KSH kozleménye szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene majusban 2,1%-kal cstkkent éves szinten a
naptarhatassal igazitott adatok szerint. A tényadat kisebb visszaesést mutatott az el6zetesen vartnal. A részletes
bontas szerint az élelmiszer- és élelmiszer jellegi vegyes kiskereskedelemben 5,9, a nem élelmiszer-
kiskereskedelemben 1,5%-kal nétt, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 11,3%-kal csokkent az értékesités
volumene.

Piaci attekintés

e Az elbttink all6 heten kedden 3 honapos, szerdan 12 honapos DKJ aukcidt, csutortokon pedig fix
kamatozasu kétvényaukcidkat tart majd az AKK.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékii hozamvaltozasok latszédtak pénteken az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 0,98%-on, az 5 éves 1,33%-on, a 10 éves pedig 2,24%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Szombaton 45 ezer koronavirusos beteget regisztraltak Amerikaban, 43%-ukat két allamban, Floridaban és
Texas-ban.

A Goldman tovabb vagta az idei amerikai GDP el6rejelzését. Kordbban még 4,2%-os GDP visszaeséssel
szamoltak, amit most 4,6%-ra vagtak vissza. Ennek oka, hogy a vartnal enyhébb gazdaségi visszapattanasra
szamitanak a harmadik negyedévben, igy az eddigi 33%-0s negyedév/negyedéves felpattanasi varakozasat 25%-
ra vagtak vissza. Azonban szeptembertél Ujra visszatérhet az amerikai gazdasag a korabban vart palyara.

Az EKB elndke Christine Lagarde szerint két évig nyomott maradhat az arszinvonal az EU-ban. Szerinte a
jarvany tartés gazdasagi valtozasokat is hozz majd, melyek részben mar a jarvany el6tt elkezdédtek most
azonban felgyorsulhatnak. llyen a digitalizacié, a robotizacio, a révidebb beszallitéi lancok és a zold befektetések.

Az EKB francia tagja Francois Vileroy szintén a gazdasag-és monetaris politika tartés megvaltozdsardl beszélt.
Szerinte allandésulhatnak a negativ kamatok, az eszkdzvasarlasi programok és a bankoknak nyujtott hosszu
hitelek is. Fiskalis oldalrél pedig a harmonizalt fellépés szikségszerlisége kerllt el6térbe, ami szintén tartos
véltozasokat generalhat.

A német gazdasagi miniszter véleménye szerint oktdberre térhet vissza a gazdasagi névekedés és 2021-ben 5%-
kal n6het a német GDP az idei 6%-0s visszaesés utan.
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Nemzetkozi piacok

o Pénteken az amerikai részvénypiac hosszu hétvége miatt zarva tartott.

o Kisebb csokkenés jellemezte pénteken az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,6%-ot, a CAC40 0,8%-
ot, a FTSE100 pedig 1,3%-ot csdkkent.

¢ Kilétt ma reggel a kinai részvénypiac. Joval a szokasosat meghalad6 forgalom mellett emelkedtek ma
a kinai részvényindexek. A Shanghai index 4,8%-ot, a Hang Seng 3,0%-ot emelkedett, a Nikkei 1,8%-0s
emelkedésével is lemaraddnak szamitott. A Shanghai index esetében 2019 eleje 6ta nem volt ekkora
emelkedés lathaté. A mai rallit egy cimlapon megjelené Ujsagcikk valtotta ki. A ,Securities Times” cim{
lapot gyakran hasznalja az allam a részvénypiaci hangulat befolyasolasara és ezuttal most ebben jelent
meg egy optimista hangvétell cikk, mely az egészséges bika piac mellett hozott fel érveket.

e Minimalis mértékben emelkedett az arany arfolyama, ma reggel 1.777 dollart kell adni egy uncianyi
nemesfémért. A piaci hangulat megosztott, hiszen egyik oldalrél a vartnal jobb makroadatok a
kockazatosabb eszk6zok felé toljak a befektetéket, mig masik oldalrél évatossagra int a jarvany gyors
globalis terjedése.

e Az olaj arfolyama tovabbra is stabil, ma reggel 40,6 dollart kell adni egy hordonyi WTI tipusu kéolajért. A
piac hasonloan kettés, mint az arany esetében. A héten els6sorban az IEA havi jelentésére fog figyelni a
piac, mely arulkodhat az olajkereslet normalizalédasanak utemérdl.

e Az EURUSD arfolyama ma reggel 1,129-ig emelkedett. Devizapiaci keresked6ktdl szarmazé beszamolok
szerint elsdsorban az opcidés piachoz kapcsoldodd fedezeti lgyletek felelések a mozgasért, de az
optimista, kockazatvallalé hangulat is az eurénak kedvez.

e A f6bb amerikai és az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul.6.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) maj. -36.9% -24% -29.3%
jul.6.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. -10.2% -3.55% -2.1%
jul. 6. 10:00 UK Ertékesttett autok szama jun. -88.98%
jul. 6. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. -19.6% -6.5%
jul.6. 15:45 us Beszerzési menedzser index jun. d 46.8
jul.6. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. i 467" a7
jul. 6. 16:00 US  ISMszolgaltatdipari index jon. 7 454" 50
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

370 370
Valamelyest gyengiilt pénteken a forint 365 - 365
arfolyama. Osszességében igy a nyité 351,4- 360 o - 360
r6l zarasra 352,8-ra emelkedett az EURHUF 399 355
devizapar. 350 - - 350
345 345
A ma reggeli kereskedésben magahoz tért a 340 - en - 340
forint, bar a régios devizak esetében inkabb 339 335
csak oldalazas volt megfigyelhetd. Ma az MNB 330 - 330
devizaswap tendert tart, emellett leginkabb a 325 B o e 325
nemzetkdzi piaci  hangulat  véltozésai B20 FrEEEETETETEEE T — e G20
befolyasolhatjak az EURHUF kurzusat. 88 s s 8§EEE TR G
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35931,52 -0,80% EURUSD 1,1291 0,38% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3130,01 0,45% USDJPY 107,70 0,18% OIN 0,59 -0,46 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22688,89 1,71% EURHUF 352,55 -0,06% 1 hoénap 0,74 -0,50 0,16 -0,61 0,08
DAX 12 528,18 -0,64% USDHUF 312,21 -0,48% 3 hénap 0,73 -0,44 0,28 -0,53 0,11
Shanghai 3317,69 5,23% CHFHUF 331,11 -0,32% 6 hoénap 0,73 -0,31 0,37 -0,46 0,30
EURPLN 4,4618 -0,08% 12 hénap 0,72 -0,24 0,51 -0,40 0,42
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,67 0,0bp cseh 0,77 1,1bp Kukorica 168,25 Arany 1773.10
német -0,43 -3,3bp lengyel 1,34 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,21 -6,0bp magyar 2,24 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,25 Eziist($/uncia) 18,00
spanyol 0,45 -5,1bp roman 3,90 1,0bp Brentkéolaj ’SRéz 6017,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.07.03 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,15% Obp e
3%
6h. 0,23% Obp
12 h. 0,33% Obp 2%
3év 0,98% Obp 1%
5év 1,33% 1bp
0%
10 év 2,24% 1bp
15 év 2,90% -1bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

