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¢ 1,48 milliéan folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten
o Az EKB aggédik az alacsony inflacié miatt

o Tovabb gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi fix kamatozasu kétvényaukcidkon az AKK a harom papirbdl 6sszesen 108,5 Mrd forintnyit
bocsatott ki. Az atlaghozam a 2023/C, a 2025/C és a 2027/A papir esetében rendre 0,93%, 1,28% és 1,59%
lett.

o Felfelé korrigaltak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,98%-on, az 5 éves 1,36%-on, a 10 éves pedig 2,15%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

1,48 milliéan folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten a vart 1,32 millidval
szemben, ezzel masodik hete lett a varakozasoknal rosszabb az adat. Pozitivum volt azonban, hogy a folyamatban
lévé segélykérelmek nagyjabdl 800 ezerrel csokkentek 19,5 milliéra a vart 20 millioval szemben

37 ezer fével U] rekordot dontott tegnap az Uj koronavirusos megbetegedések szama az USA-ban. Texasban és
Floridaban felfuiggesztették a korlatozasok lazitasat. Ennek ellenére a Trump adminisztracié tovabbra is kitart
amellett, hogy el kell keriilni az Ujabb, egész orszagot érint6 lezarasokat a gazdasag miel6bbi talpraallasa miatt.

Elfogadta az Amerikai Szenatus tegnap a Kina szankcionaldsardl szolé tervezetet, amit Hong Kong
fuggetlenségének korlatozasaért szabnanak ki.

Az EKB multkori iilésének jegyzékonyvébdl egyértelmiien lathatoé, hogy a jegybankarok lefelé mutaté
kockazatokat latnak és els6sorban az alacsony inflacios mutatéok és az alacsony inflaciés varakozasok
miatt aggédnak. Raadasul tovabbi lefelé mutaté kockazatokat latnak, részben azért, mert még az alternativ
szcenariok is azzal szamolnak, hogy j6v6 év kozepére elérhetévé valik a Covid19 valamilyen formaja orvosi
kezelése. Els6sorban a gyenge keresleti oldalt okoljak az alacsony fogyasztasért és inflacidért. A jegyz6kodnyv
alapjan egyhamar nem varhato, hogy az EKB megkezdené monetaris politikajanak normalizalasat, sét inkabb a
tovabbi lazitas felé mozdulhat el, vagyis a laza monetaris kondicidk tartésan fennmaradhatnak.

A piaci varakozasok egy része szerint juliusban a japan jegybank tovabb bévitheti eszkozvasarlasi
programjat. Mai el6adasaban a japan jegybank elndke elsésorban a gazdasagi kockazatokrdl és bizonytalansagrol
beszélt, mely megagyazhat annak, hogy juliusi elérejelzésében a jegybank csdkkentse a ndvekedési kilatasokat.
Az inflaciés mutatok tovabbra is nyomottak, az inflaci6 mindéssze 0,3%, az élelmiszer és energiaarak nélkal
szamitott maginflacié pedig 0,4% volt juniusban, vagyis az arfolyam stabilitési cél veszélyeztetése nélkul lazithatna
tovabb a japan jegybank.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedésbe csapott at a tegnapi tengerentuli kereskedés, ezzel a vezetd indexek 1,1-1,2%-0s pluszban
zartak.

e Emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,4%-ot, a DAX 0,7%-ot, a CAC40 pedig
1,0%-ot emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek ma az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 1,3%-ot, a Shanghai index 0,3%-0
emelkedett, mig a Hang Seng 0,7%-ot csokkent.

o Tartja magat Oroszorszag az OPEC+ megallapodashoz a Bloomberg altal megszerzett rakodasi tervek
szerint, ugyanis harom f6 nyugati kikét6jében 40%-kal csdkkenhet az olajkivitel h6/hé alapon. Ez pozitivum
az olaj arfolyama szempontjabdl, amit azonban egyre inkabb bearnyékol a koronavirus tovabbi terjedése
az USA-ban. Ezen hatasok eredéjeként jelenleg 38,9 dollaron tartozkodik a WTI tipusu kdéolaj arfolyama,
ami nem sokkal van a 20 és 30 napos mozgdatlagok felett. Ha ezek elesnének, megnyilna a tér egy
komolyabb korrekciéra.

e Jouton halad az arany, hogy ezt a hetet is emelkedéssel zarja, igy ez sorozatban mar a harmadik emelkedd
hét lenne, ami januar 6ta a leghosszabb sorozat. Az arany arfolyama nem sokat valtozott tegnap 6ta, ma
reggel 1.770 dollaron all.

¢ Immaron masodik napja tudott er6sddni a dollar az eurdval szemben, ezzel tovabbra is €l a majus-juniusi
emelkedést kovetd korrekcié az EUR/USD kurzusban. Figyelni tovabbra is az 1,117-es technikai szintet
érdemes, ami ha elesne tovabbi tér nyilna meg lefelé. Ma reggel 1,121-en tartézkodik az arfolyam.

o Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 26.  14:30 us Személyi kiadasok (h6/hd) maj. -13.6% 9.2%
jan. 26.  14:30 us Személyi jovedelmek (hd/ho) maj. 10.5% " -6%
jun.26. 14:30 us PCE maginflacié (év/év) maj. 1.04106% 0.9%
jun. 26.  14:30 us PCE inflacié (év/év) maj. 0.5% 0.5%
jun. 26. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges jan. g 789" 79.2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Azt kévetden, hogy kedden még azt kommunikalta a
Magyar Nemzeti Bank, hogy csupan egyszeri
kamatcsokkentésrél volt szd, ma reggel Virag
Barnabas, a jegybank Uj alelndke azt mondta a
Kossuth Radiéban, hogy juliusban ujabb 15
bazispontos vagas érkezhet. Igaz, ez mar valéban az
utolsé lehet az alelndk szerint, de ez egyel6re nem
nyugtatta meg a piacot. A forint ezzel tovabbra is 354
felett tartozkodik az eurdval szemben.
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Devizak
Bux 37001,94 -0,53% EURUSD 1,1208 -0,09%
S&P500 3083,76 1,10% USDJPY 107,14 -0,05%
Nikkei225 22512,08 1,13% EURHUF 354,38 0,09%
DAX 12177,87 0,69% USDHUF 316,18 0,18%
Shanghai 2979,55 0,30% CHFHUF 333,21 0,08%

EURPLN 4,4570 0,05%
Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,69 0,7bp cseh 0,78 -1,1bp
német -0,47 -2,8bp lengyel 1,37 -0,6bp
olasz 1,30 3,7bp magyar 2,15 12,0bp
spanyol 0,46 -1,0bp roman 3,88 -0,4bp
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.06.25 valtozas
4%

3h. 0,14% 1lbp
6h. 0,17% Obp 3%
12 h. 0,31% -3bp 2%
3év 0,98% 2bp 1%
5év 1,36% 7bp
10 6v 2,15% 12bp 0%
15 év 2,75% 14bp -1%
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~MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Bankkozi kamatlabak (%)

HUF EUR USD CHF GBP
OIN 0,57 -0,46 0,07 -0,70 0,06
1 hénap 0,75 -0,50 0,18 -0,63 0,10
3 hénap 0,75 -0,40 0,28 -0,62 0,16
6 hénap 0,75 -0,27 0,38 -0,46 0,30
12 hénap 0,75 -0,19 0,56 -0,39 0,48
Nyersanyagok
Kukorica 165,75 Arany 176041
(€/t, Euronext) ($/uncia)
Buza (€/t, Euronext) 177,25 Eziist($/uncia) 17,76
Brent kéolaj ’ Réz 5893,00
($/hordo) ($/t, LME)

Magyar referencia-hozamok

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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