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e CsoOkkentette az IMF a vilaggazdasagi novekedésre vonatkozé idei eldrejelzését
e |smét gyorsan terjed a koronavirus az USA-ban

o Folytatédik a forint gyengiilése

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség 6sszesen 85 Mrd forint lesz.

o A keddi varatlan jegybanki kamatvagas utan nagyot estek a hozamok a gérbe teljes szakaszan. A 3 éves
referenciahozam 0,96%-on, az 5 éves 1,29%-on, a 10 éves pedig 2,03%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Uj eurépai unidés és brit importokra vethet ki vamot az USA, illetve emelhet a mar érvényben [évé
importvamokon. Mindez az USA EU-val kapcsolatos vitajahoz kapcsolddik az Airbus és a Boeing kordl, ahol allami
tamogatasok jogossagan vitaznak a felek. A mostani Iépésrél az Amerikai Kereskedelmi Hivatal adott ki k6zleményt,
amit egy konzultacios idészak kovet junius 26-aig. Az intézkedés 3,1 milliard dollarnyi importarut érinthet, tébbek
kozott luxuscikkeket a ruhaiparbdl és alkoholos italokat is. A Kereskedelmi Vilagszervezet tavaly 7,5 milliard dollar
értékben engedélyezte az USA-nak, hogy importvamokat vessen ki EU-s termékekre az Airbus tiltott allami
finanszirozasa miatt. Ennek a keretnek jelenleg kevesebb, mint a felével él az Egyesiilt Allamok, igy erre a |épésre
van még tér.

Az aprilisban vart 3%-kal szemben 4,9%-0s globalis GDP visszaesést var idénre az IMF friss el6rejelzése
szerint, mig 2021-es 5,8%-0s ndvekedési elbrejelzését 5,4%-ra csokkentette. A kilatdsok lerontasat részben a
vartnal komolyabb kinalati sokkal, részben pedig a koronavirus tovabbi terjedésével indokolta a szervezet.

7 allamban ismét Uj rekordot dontdtt az Uj koronavirusos fertézések szama az USA-ban, Texasban kifejezetten
rossz nap volt. 4,6%-kal nétt az Uj esetek szama a megel6z6 7 nap 3,7%-os atlagaval szemben. A kérhazi ellatasra
szoruldk szama 7,3%-kal nétt. New York, New Jersey és Connecticut igy dontott, hogy 9 allambdl valé beutazas
esetén karantént rendelnek el az embereknek.

A Reuters értesiilései szerint az EKB a német jegybankot dokumentumokkal fogja tamogatni annak
érdekében, hogy a Bundesbank bizonyitani tudja a német kormanynak a jegybanki QE program
hatékonysagat, amire a német alkotmanybirésag koételezte. Egyel6re ugy tlnik, hogy a kaposzta is megmarad
és a kecske is jol lakik, hiszen az EKB flggetlensége formailag nem fog sérilni, mert nem 6k adjak a magyarazatot,
hanem hivatalosan a Bundesbank, de kézben a német alkotmanybirésag éltal eldirt magyarazatok is elkészulnek
a QE program szikségességérdl.
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Nemzetkozi piacok

o Elkezdték a befekteték tegnap realizadlni az amerikai koronavirus-helyzet komolysagat, ezzel
folytattak a korrekciot a vezetd részvényindexek. Az esést a ciklikusok vezették. A Dow 2,7%-kal, az
S&P500 2,6%-kal, a Nasdaq 2,2%-kal kerlt lejjebb.

o Nagyot estek tegnap az eurdpai részvényindexek. A CAC40 2,9%-ot, a FTSE100 3,1%-ot, a DAX pedig
3,4%-ot zuhant.

o Kisebb csdkkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat ma. A Hang Seng 0,5%-ot, a Nikkei 1,0%-ot
csokkent, mig a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett.

e 37,3 dollarig csokkent ma reggelig bezarélag a WTI tipusu koéolaj arfolyama, azt kévetéen, hogy az
USA-ban egyre inkabb feler6sdédnek a koronavirus miatti Ujabb félelmek. Technikailag az arfolyam egy
korabbi rést toltétt be és onnan fordult le, ami arra utal, hogy most egyelére alabbhagyhat az elmult
hetekben tapasztalt emelkedés.

e Tegnap mar egy hajszalnyira megkdzelitette az arany az 1.800 dollaros szintet azonban onnan ismételten
lefordult az arfolyam. Ma reggel 1.776 dollart kell adni egy uncidnyi nemesfémért. A tartésan kedvezd
pénzigyi kdrnyezeten tul a virus, elsésorban amerikai terjedésével kapcsolatos félelmek is az arany felé
terelik a befektetoket.

o A tegnapi korrekcios hangulat kdzepette er6soédni tudott a dollar az euréval szemben, amivel ma reggelre
1,124-nél tartézkodik az EUR/USD arfolyam. Ezzel egyel6re megtdrt az 1,117-rél indult emelkedés, ami a
korrekcios fazis folytatédasara utal.

o Alapvet6en negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, egyedil a DAX volt minimalis
pluszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 25.  14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) maj. -17.7% 10.5%
jun. 25.  14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 i 5% -5%
jun. 25, 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. " 1508 " 1320
jun.25.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. " 20544”20000
jun.25.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jun. 4 40.2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A varatlan keddi jegybanki [ mrereaea——————— 375
kamatcsokkenés utan tegnap tovabbi 370 , 370
gyengiilést mutatott a forint az euréval 356° M' ) 365
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kamatcsokkentések, raadasul a globalis piaci 345
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félelmek miatt. Tegnap Osszességében a 335 M Thetu 7 | 335
nyité 349,3-rol 351,8-ra emelkedett az 330 - L 330
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talalhaté. Ha ez elesne 360 forint kdrnyékéig is megnyilhat az at.
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 37 199,46 -1,05% EURUSD 1,1242 -0,08% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3050,33 -2,59% USDJPY 107,13 0,08% O/N 0,58 -0,46 0,07 -0,71 0,05
Nikkei225 22259,79 -1,22% EURHUF 353,45 0,47% 1 hoénap 0,75 -0,51 0,18 -0,62 0,10
DAX 12 093,94 -3,43% USDHUF 314,40 0,56% 3 honap 0,75 -0,40 0,30 -0,57 0,17
Shanghai 2979,55 0,30% CHFHUF 331,61 0,55% 6 hoénap 0,75 -0,28 0,38 -0,47 0,30
EURPLN 4,4599 0,11% 12 hoénap 0,75 -0,18 0,57 -0,41 0,48

Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok

USA 0,68 -3,3bp cseh 0,79 -0,2bp Kukorica 165,75 Arany 1766,21
német -0,44 -3,2bp lengyel 1,38 -0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 1,27 1,1bp magyar 2,03 -17,0bp Buza (€/t, Euronext) 177,00 Eziist($/uncia) 17,62
spanyol 0,47 -0,7bp roman 3,88 -0,9bp Brent kéolaj 00 Réz 5865,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)

Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.06.24 valtozas . Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladédsara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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