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e Varatlanul kamatot csokkentett tegnap a magyar jegybank
o Jdl alakultak az eurépai PMI indexek

e Az MNB varatlan kamatcsdkkentése gyengitette a forintot

Hazai hirek, makrogazdasag

Varatlanul 15 bazisponttal, 0,75%-ra csokkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank tegnap. Az ezt
kovetd kdzleményben jelezte a jegybank, hogy az egyhetes betéti rataban is hasonlé elmozdulast tart indokoltnak,
azaz egy effektiv kamatcsokkentést lathattunk. Emellett azonban az is kiemelésre kerllt, hogy ez nem egy ciklus
kezdete, csupan egy egyszeri Iépés. A kamatcsdkkentésre a dezinflacios hatasok er6sddése miatt kertlt sor, illetve
a jegybank nagyobb hangsulyt szeretne fektetni a gazdasag tamogatasara. Kiemelt indok volt még a globalis
befektetdi hangulat javulasa, illetve a régids jegybankok monetaris enyhitései.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

o Kisebb mértékben tovabb csdkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,12%-on, az 5 éves 1,44%-on, a 10 éves pedig 2,20%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

1,6%-kal nétt tegnap a koronavirusos fert6zések szama az USA-ban, ami 35.700 uj fert6zottet jelent, és az
elmult hét nap 1,3%-os atlaga felett van. Kaliforniaban és Texasban ismét csucsot dontétt az Uj megbetegedések
szama, ahogyan Arizona-ban is. Dr. Anthony Fauci, az USA vezetd jarvanylgyi szakembere tegnap a
Kongresszusnak arrél szamolt be, hogy zavaré Gtemben ndvekszik az Uj megbetegedések szama.

Steven Mnuchin, amerikai pénziigyminiszter szerint juliusban uUjabb gazdasagsegitd fiskalis csomagra
bélinthat rda az Amerikai Kongresszus. Ez 6sszhangban van a korabbi varakozasokkal. A pénzigyminiszter
szerint az USA az év végére mar kildbalhat a recesszidbal.

Kissé a vart alatt alakultak az amerikai beszerzési menedzser indexek. A feldolgozdipari index 49,6 pontra
ugrott juniusban a korabbi 39,8-rél, azonban enyhén elmaradt a vart 50 ponttol. A szolgaltatéipari index 46,7 pont
lett a korabbi 37,5 ponttal szemben, ami elmaradt a 48 pontos konszenzustol. Osszességében gyors felpattanas
latszik a gazdasagi aktivitasban, amire a koronavirus esetleges Ujabb fellangolasa jelenthet kockazatot.

Julius 17-18 k6z6tt Briisszelben rendkiviili EU csucsot tartanak, melyen a 750 milliard eurds eurdpai gazdasag
Ujrainditasi alaprol fognak egyeztetni a tagorszagok vezetdi. Marcius 6ta ez lesz az elsd személyes részvétellel
megtartott EU csucs.

Julius 4-t6l Angliaban is feloldjak a korlatozasok nagy részét, tdbbek kdzott ujra kinyithatnak az éttermek, szallodak
és a pub-ok is. A korlatozasok feloldasarél Skdcia, Wales és Eszak-irorszag is sajat hataskérben donthet. Sokan
tul korainak tartjak Boris Johnson Iépését, ellenzbi szerint tul hamar igyekszik Ujra nyitni az orszagot, ezzel a virus
ismételt gyors terjedését kockaztatja a gazdasag gyorsabb talpra allasa érdekében.

A tegnap délelétt megjelent eurépai beszerzési menedzserindexek a vartnal gyorsabban javuld Uzleti hangulatrol
arulkodtak. A francia beszerzési menedzserindexek mar 50 pont felett vannak, vagyis gazdasagi expanziét
jeleznek, a tdbbi orszagban még inkdbb csak alulrdl kézelitik az indexek az 50 pontos vizvalaszté értékét, de a
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vartnal gyorsabban javultak. Osszességben a hangulat gyors javulasa tamogathatja a gyors gazdasagi felpattanas
esélyét.

A japan jegybank juniusi ililésének jegyzdékdnyve szerint a gazdasagi kondiciok tovabbra is kedvezétlenek,
azonban ugy tiinik a mélyponton mar tul vagyunk. Osszességében elhizodé gazdasagi talpraallasra és a
pénzpiacok magas volatilitdsanak fennmaradasara szamitanak a Covid19 jarvany korili bizonytalansag miatt.
Allaspontok szerint tartés és jelentSs valtozast az oltdanyag vagy hatékony gydgyszer felfedezése okozhatna. A
jegybankarok szerint a jarvanyra adott monetaris politikai reakcio teljes és megfelel, de a gazdasagi kérnyezet
romlasa esetén készen alinak tovabbi lazitassal reagalni.

Nemzetkozi piacok

e 0,5-0,7% kozotti emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek.

¢ Nagyot emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX 2,1%-ot, a CAC40 1,4%-ot, a FTSE100
1,2%-ot emelkedett.

e Visszafogott elmozdulasok jellemezték az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei és a Hang Seng stagnalt,
mig a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett.

e Immaron harmadik hete emelkedhet az amerikai k&olajtartalékok mértéke az API-hoz kozel allé forrasok
szerint, ezuttal 1.75 millid6 hordéval. Emellett az USA-ban az egyre inkabb ujra terjedé koronavirus is
kétségeket vethet fel egy gyors V-alaku visszapattanas kapcsan a vilagban, ami szintén kedvezétlen hir az
olaj szamara. A hirekre némi korrekciét mutatott tegnap a WTI tipusu kéolaj arfolyama, ma reggel 40,5
dollaron tartézkodik.

e Tovabbra sem birkézott meg az arany az 1.800 dollaros szint attérésével, ami technikailag egy erés
ellendllasnak bizonyul. Elemzések szerint bar a fizikai céld arany kereslete varhatéan csdkken az idei
évben, az ékszer célu felhasznalasa akar 30 éves mélypontra is eshet a lakossagi pesszimizmus és a
magas arak miatt. Ugyanakkor a pénzligyi befekteték korében tovabbra is toretlen az arany iranti
lelkesedés, amit az Ujabb és Ujabb gazdasag élénkitési varakozasok is tovabb hajtanak. Ma reggel 1.786
dollaron all a nemesfém arfolyama.

e Ugyan mind az USA-ban, mind az Eurézénaban relative gyors felpattanast mutattak juniusban a Markit
beszerzési menedzser indexei, az USA esetében a vartnal alacsonyabb, mig az Eur6zéna esetében a
vartnal magasabb felpattanas volt. Emellett az USA-ban tovabbra is komolyabb mértékben nd az Uj
koronavirusos betegek szama, ami a lezdrasok ujbdli bevezetése esetén érdemben lassithatja a gazdasag
helyredllasat. Ezen tényez8k egyeldre az eurdnak kedveznek a dollarral szemben, aminek hatasara tegnap
1,13-ig emelkedett az EUR/USD kurzus. 1,14-ig nyitva all az ut a tovabbi emelkedés el6tt.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 24.  10:00 GE  IFO Gizleti hangulatindex jon. 795" 85" 862
jun.24. 13:00 Us Jelzaloghitel igénylések jun. d 8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 37595,83 1,08% EURUSD 1,1320 0,11% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3131,29 0,43% USDJPY 106,60 0,08% O/N 0,64 -0,46 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 22534,32 -0,07% EURHUF 349,94 0,17% 1 hoénap 0,88 -0,51 0,18 -0,59 0,10
DAX 12523,76 2,13% USDHUF 309,13 0,07% 3 honap 0,88 -0,41 0,30 -0,51 0,18
Shanghai 2979,25 0,29% CHFHUF 327,46 0,16% 6 honap 0,90 -0,27 0,39 -0,62 0,31
EURPLN 4,4449 -0,08% 12 hoénap 0,90 -0,19 0,57 -0,38 0,49
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,71 0,3bp cseh 0,79 15bp Kukorica 165,75 Arany 176954
német -0,41 3,1bp lengyel 1,38 3,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,25 -3,2bp magyar 2,20 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 177,00 Eziist($/uncia) 17,92
spanyol 0,47 1,4bp roman 3,89 -1,0bp Brent kdéolaj ’ Réz 5905,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.23 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,51% -3bp .
6h. 0,48% -7bp 3%
12 h. 0,44% -1bp 2%
3év 1,12% -1bp 1%
5év 1,44% -5bp
. 0% : T '
10 év 2,20% -4bp olev 56v 10 év 15 év
15 év 2,74% -2bp A% oo oo oo e

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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