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e Kamatdonto iilést tart ma az MNB, nem varunk valtozast a szintekben
o Akinai bézskdnyv alapjan a masodik negyedévben is zsugorodhatott a gazdasag

e Gyengiilt a forint arfolyama az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonto ulést tart ma az MNB. Nem varunk valtozast a kamatokban, illetve a monetaris politikai eszkdztarban.
A fokuszban leginkabb az Uj ndvekedési és inflacios elérejelzések lehetnek. Emellett fontos kérdés, hogy a jegybank
kommunikal-e a barmit a kétvényvasarlasi programmal kapcsolatosan a tovabbi szandékairdl.

Tegnap az MNB forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott, s dsszesen 29 milliard forint értékben

fogadott el ajanlatot. Az eszk6zon keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas igy 1884 milliard forintra
csokkent.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

o Kisebb mértékben tovabb cstkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,13%-on, az 5 éves 1,49%-on, a 10 éves pedig 2,27%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az Eurdpai Birdsag elndkének mandatuma lejartaval Uj bird kerilt a testllet élére. Ennek az EKB-val folytatott
parharcra nézve is pozitiv hatasa lehet, hiszen a személycserével a testilet jobban hajolhat afelé, hogy elfogadja
majd az EKB magyarazatat az eszkdzvasarlasi programmal kapcsolatban. A német pénzigyminiszter szintén
pozitivan nyilatkozott az esettel kapcsolatban, szerinte meg fogjak tudni oldani a jogi problémat az EKB
eszkdzvasarlasa korul (melyet az Eurdpai Birdsag dontése okozott), igy annak nem lesz hatasa a jegybanki QE
programra.

Spanyolorszag 50%-kal megndvelheti a vallalatok szamara nyujtott hitelgarancia keretét, miutan 6ériasi érdeklédés
tapasztalhaté a 100 milliard eurds program irant.

A Bloomberg szamitasai szerint a 7 legnagyobb eurépai gazdasag allami hitelgarancia programjainak mindéssze
15%-at vették eddig igénybe a vallalatok, igy dsszesen mintegy 2.000 milliard eurényi hitelgarancia tovabbra is
elérhetd. Az alacsony igénybevétel okaként leginkabb a blrokraciat és a lassusagot nevezték meg, mig a vallalatok
a kamatokat is magasnak tartjak

A Bundesbank elndke Jens Weidmann arra hivta fel tegnapi beszédében a figyelmet, hogy nem fognak a
kamatok 6rokké a jelenlegi, mesterségesen nyomott szinten maradni, a tagorszagoknak fel kell készilniik
arra, hogy majd a PEPP program kivezetésével emelkedhetnek a finanszirozasi koltségek. A PEPP program
vasarlasai viszont egészen jovd év kdzepéig tovabb folynak és még tovabb Ujra befekteti a lejardé eszkdzoket az
EKB, igy meglatasunk szerint a német jegybankar altal vazolt kockazat jéval késébb élesedhet csak.

A kinai bézskonyv alapjan a masodik negyedévben is zsugorodastél szenvedhetett a kinai gazdasag és a
helyzet alig javult az els§ negyedévhez képest. A termel6vallalatok profitia, a beruhazasi aktivitas és a
kiskereskedelmi forgalom is alacsony szinten maradt a 3.300 vallalat megkérdezésével készlild felmérés alapjan.
Mig az els6 negyedévben a bels6 fogyasztas volt gyenge és a termelés is akadozott, addig a masodik negyedévben
a gyenge export kereslet jelentette a f6 kihivast.
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A kinai értékpapir-felugyelet kockazatként nevezte, hogy a romlé USA-kinai viszony esetén a kinai bankokat is
levaghatjak az amerikaiak a dollar alapu elszamolasi rendszerekrdl, mint ahogy azt tették példaul Oroszorszaggal
szemben.

Nagyot ugrott a japan szolgaltato-szektor bizalma. Az elézetes juniusi beszerzési menedzserindex 42,3 pontra
ugrott a korabbi 26,5 pontrél. Ugyanakkor a feldolgozdéiparban 38,4 pontrél 37,8 pontra csuszott vissza az index,
de a kompozit index még igy is jelentésen, 10 ponttal 37,9-re pontra emelkedett.

Nemzetkozi piacok

e Atengerentulon a Nasdaq 1,1%-kal, a Dow 0,6%-kal, az S&P500 0,7%-kal kertilt feljebb.

o Kisebb csdkkenés jellemezte az eurépai részvényindexeket tegnap. A DAX és a CAC40 0,6%-ot, a
FTSE100 0,8%-ot csdkkent.

e Tobbnyire emelkedtek az azsiai részvényindexek a mai kereskedésben. A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng
1%-ot emelkedett, mig a Shanghai index stagnalhatott.

¢ A hajnali 6rakban atmeneti elad6i nyomas helyez6dott az olaj arfolyamara azt kovetéen, hogy félreérhetéen
fogalmazott Donald Trump kereskedelmi tanacsaddja az USA és Kina kozotti kereskedelmi egyezségrél. A
félreértés tisztazasat kovetéen azonban ledolgozta az esés nagy részét az arfolyam. A WTI tipusu kdolaj
arfolyama 40,7 dollaron tartézkodik ma reggel, ezzel folytatja az emelkedést.

e A maijusi lokalis csucs kozelébe, 1.763 dollarig emelkedett tegnap az arany arfolyama. A Morgan Stanley
elemzése szerint az év masodik felében és 2021-ben is maradhat az arany szamara tamogaté pénzigyi
koérnyezet.

o Felpattant tegnap az 1,118-as tamaszszintrél az EUR/USD kurzus, amivel ma reggelre mar 1,127-en
tartézkodik. Ezzel ismét a 20 napos mozgdatlag folé kerekedett az arfolyam, ami akar azt is jelezheti, hogy
véget érhetett az utdbbi két hétben latott korrekcié. Ezzel elsé kérben ismét 1,14-ig nyilhatna meg az ut.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow és a FTSE minuszban, az S&P, a Nasdaq,
a DAX és a CAC pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.23.  2:30 JP Feldolgozadipari beszerzési menedzser index jan. i 38.4 g 37.8
jun.23.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) ma;j. -48.3% -52.8%
jun.23.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. " 366" 425" 44.6
jun. 23.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes jan. " 394 g 45
jun.23. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. d 305" 415
jun.23. 10:30 UK Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. i 407" 45
jun.23.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes jun. " 29 " 40
jun. 23.  14:00 HU MNB kamatdontés jan. 0.9% 0.9%
jun.23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. d 398" 50
jun.23. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. i 37
jun. 23.  15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jun. " 375 g 48
jun. 23.  16:00 us Ujlakas épitések (ho/ho) maj. 0.6% 2.7%
jun. 23.  16:00 US  Ujlakas értekesitések (ezer/ho) maj. 623" 640
jun. 23.  16:00 US  Richmondi Fed feldolgozoipari index jon. " 27" 2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 37511,65 0,86% EURUSD 1,1273 0,11% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3117,86 0,65% USDJPY 107,15 0,22% OI/N 0,67 -0,46 0,08 -0,71 0,06
Nikkei225 22549,05 0,50% EURHUF 348,28 0,31% 1 hoénap 0,89 -0,51 0,19 -0,60 0,10
DAX 12 262,97 -0,55% USDHUF 308,94 0,19% 3 hénap 0,89 -0,40 0,31 -0,48 0,17
Shanghai  2971,38 0,21% CHFHUF 326,45 0,35% 6 hoénap 0,90 -0,26 0,41 -0,47 0,31
EURPLN 4,4385 -0,12% 12 hénap 0,90 -0,18 0,58 -0,40 0,50
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,71 15bp cseh 0,78 -2,3bp Kukorica 166,00 Arany 174964
német -0,44 -2,4bp lengyel 1,35 -3,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,29 -6,9bp magyar 2,24 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,50 Eziist($/uncia) 17,71
spanyol 0,46 -3,0bp roman 3,90 0,3bp Brentkéolaj 94 Réz 5880,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.22 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,54% -11bp .
6h. 0,55% -8bp 3%
12 h. 0,45% -13bp 2%
3év 1,13% -1bp 1%
5év 1,49% -2bp
. 0% T T T
10 év 2,24% -4bp olev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,76% -4bp A% oo o oo m oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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