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e Tovabb terjed a koronavirus az USA-ban
¢ Nagyobb kéltségvetési hiany johet Olaszorszagban

e Stagnal a forint arfolyama, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten kedden és szerdan diszkont aukciok, csitortokon pedig fix kamatozasu kdtvényaukciok lesznek.

e Enyhén tovabb csokkentek pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,14%-on, az 5 éves 1,51%-on, a 10 éves pedig 2,28%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tovabb terjedt a koronavirus az USA-ban a hétvégén a déli, a nyugati, és a kbzép-nyugati allamokban. Pénteken
és szombaton is 30 ezer felett nétt az Uj koronavirusos megbetegedések szama orszagszerte, ami majus 1. 6ta
nem latott Uj csucs.

Nagyobb koltségvetési hiany johet Olaszorszagban, mivel strukturalis atalakitasokat szeretnének végrehaijtani
a gazdasag Ujrainditasa érdekében, azonban az errél sz6l6 részletes terv majd csak szeptemberre készilhet el.
Ennek a csomagnak fontos eleme lenne az AFA csdkkentése és a nagysebességii vasutvonal fejlesztése. Mivel a
javaslat nem csak idénre okozna hiany ndévekedeést, igy azt az Eurdpai Unidval is szilikséges lesz egyeztetni.

Boris Johnson holnap tarja a parlament el a korlatozasok tovabbi enyhitésének menetrendjet, mely a julius elejétdl
érvényes Ujabb nyitasokrdél fog ddnteni. A brit pénztgyminiszter a fogyasztas élénkitése érdekében az AFA atmeneti
csokkentését tervezi, ahogy az tértént példdul Németorszag esetében is.

Egyre fokozédik a kinai nyomas Hongkongon, ahogy egyre tdbb részlet valik ismerté az 0j, Kina altal mar
elfogadott nemzetbiztonsagi torvényrél. Az Uj szabalyozas fellilirna a hongkongi, eddig figgetlen jogrendszert, és
Hongkongtdl elkulénilten, kinai ellenérzés alatt alld hivatal biztositana a térvény betartasat.

Eszak-Korea kisebb csapatokkal bevonult a két Koreat elvalaszté demilitarizalt dvezetbe, ahol a katonak
gyakorlatilag karbantartasi munkakat végeznek. Bar az akcié valoszinlleg nem jar tényleges katonai
beavatkozassal, a két orszag fesziilt viszonyanak nem teszek jot az ilyen jellegii provokéaciok. Eszak-Korea kézben
allitélag 12 millié roplapot és készittetett, ami Dél-Koreaban szeretnének terjeszteni, valészinilleg légballonok
segitségével, ezt valdszinileg csutdrtdkre, a koreai haboru kirobbanasanak 70. évforduléjara fogjak iddziteni.

Nemzetkozi piacok

e A Dow 0,8%-0s, az S&P500 0,6%-0s csOkkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést, mig a Nasdaq
stagnalt.

o Emelkedtek pénteken az eurdpai részvényindexek. A DAX és a CAC40 0,4%-ot, a FTSE100 pedig 1,1%-
ot emelkedett.
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o Vegyesen teljesitetek az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,1%-ot emelkedett, a Hang Seng index 0,6%-
ot csdkkent, mig a Shanghai index stagnalt.

o 40 dollar kdérnyékén kezdi a mai kereskedést a WTI tipusu kéolaj arfolyama, azt kdvetéen, hogy ugy
tnik, hogy Pekingnek sikertlt csirdjaban elfojtania a koronavirus potencialis Ujabb terjedését. Ezzel
szemben az USA-ban negativ tendenciat lathatunk, emiatt azonban egyelére még kevésbé aggddnak a
befektet6k. A mostani keresleti szinteket nézve egyel6re sikeres az OPEC+ kisérlete az olajpiaci egyensuly
helyreallitasara, azonban esetleges Ujabb gazdasagi lezarasok ezt kénnyedén felborithatjak. Az USA-ban
ekdzben tovabb csdkkent az aktiv olajfurdékutak szama, immaron 14-ik hete.

e 1.763 dollarra, 2012 6ta nem latott szintre emelkedett az arany arfolyama a jarvany masodik hullamatol
valo félelem hatasara, hiszen a befekteték ismét a menedékeszkdzoket kezdték el preferalni. A Goldman
Sachs is csatlakozott a 2.000 dollaros arany arfolyamra szamitok taborahoz.

o Elérkezett az elsé komolyabb tamaszhoz az EUR/USD kurzus pénteken, ami az 1,118-as technikai szintet
és a 20 napos mozgodatlagot jelenti. Ma reggel minimalis felpattanas lathaté innen, azonban a korrekcio
ezzel egyutt tovabb tart. Kiilénésen ugy, hogy a kurzus egyelére a 20 napos mozgdatlag (1,122) alatt
tartézkodik.

o Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak kézil a DAX
és a CAC minuszban, a FTSE pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.22.  8:30 HU  Foly6 fizetési mérleg (millis eurc) a 230 2
jun.22.  14:30 us Chicagdi Fed index maj. -16.74
jun.22.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hd) maj. -17.84% -5.59%
jun.22.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes jun. -18.8 " -15
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Egyelére nincs érdemi elmozdulas a forint
euréval szembeni arfolyamaban, pénteken
gyakorlatilag stagnalt a kurzus.

Ugy tinik, nem engedi emelkedni a 20 napos
mozgodatlag az EURHUF kurzust. Ha pedig ez a
technikai szint mégis elesne, hamar ott a 30 és
100 napos mozgdatlag 347,6 forintnal.

Ma a jegybanki devizaswap tender eredményére
figyelhet a piac, holnap pedig a jegybanki
kamatddntés lehet a fékuszban.

Devizak
Bux 37279,82 -0,55% EURUSD 1,1203
S&P500 3097,74 -0,56% USDJPY 106,94
Nikkei225 22437,27 -0,18% EURHUF 346,29
DAX 12330,76 0,40% USDHUF 309,10
Shanghai 2964,06 -0,12% CHFHUF 325,04
EURPLN 4,4630

Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,69 -15bp cseh 0,80
német -0,42 -0,8bp lengyel 1,39
olasz 1,36 -2,2bp magyar 2,28
spanyol 0,49 -2,3bp roman 3,91
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.06.19 valtozas
3h. 0,65% Obp
6h. 0,63% Obp
12 h. 0,58% -2bp
3év 1,14% Obp
5év 1,51% -1bp
10 év 2,28% -4bp
15 év 2,80% -1bp
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Bankko6zi kamatlabak (%)
0,22% HUF EUR USD CHF GBP
0,07% OIN 0,68 -0,46 0,08 -0,70 0,06
0,11% 1 hénap 0,90 -0,51 0,19 -0,60 0,10
-0,10% 3 hoénap 0,89 -0,41 0,31 -0,50 0,17
0,02% 6 honap 0,90 -0,23 0,41 -0,44 0,31
-0,13% 12 hénap 0,90 -0,17 0,58 -0,37 0,50
Nyersanyagok
-6,3bp Kukorica 166,25 Arany 1751,89
-4,6bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-4,0bp Buza (€/t, Euronext) 182,75 Eziist($/uncia) 17,88
0,1bp  Brent kéolaj Réz 5849 50
($/hordé) " ($t, LME) ’
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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