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¢ 1,5 milliéan folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten

e A vartnal lényegesen jobban alakult a philadelphiai Fed feldolgozéipari beszerzési menedzser
indexe janiusban

o Kissé gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Jol sikeriiltek a tegnapi kétvényaukciok. Az AKK 97,5 Mrd forintnyit fogadott el sszesen a benyujtott
ajanlatokbdl. Az atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves kotvény esetében rendre 1,12%, 1,50% és 2,31% lett.

¢ Enyhén csdkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan szinte az dsszes lejaraton. A
3 éves referenciahozam 1,14%-on, az 5 éves 1,52%-on, a 10 éves pedig 2,32%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

1,5 milliéan folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, amivel ugyan
folytatddott a csdkkend trend, de nem olyan mértékben, mint azt a konszenzus varta (1,3 millié segélykérelem). A
folyamatban I1évé segélykérelmek szama 20,5 milliora csdkkent a korabbi 20,9 milliérél a vart 19,9 milliéval
szemben.

A vartnal joval jobb lett a philadelphiai Fed feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexe juniusban, miutan
27,5 pontra pattant fel a korabbi -43,1 pontrél a vart -21,4 ponttal szemben.

Tovabbra is fesziiltebb a viszony USA és Kina kézoétt, azt kdvetéen, hogy Donald Trump tegnap Twitteren azt
kozolte, hogy a Kinaval valé kapcsolatok teljes megszakitdsa tovabbra is egy opcié az USA részérdl. A gyakorlatban
ez valészinlleg kevésbé lenne kivitelezhet8, és Trump minden bizonnyal inkdbb csak fenyegetzik.

Ugyan népességaranyosan még tovabbra is relative alacsonyan van az Uj koronavirusos megbetegedések
azokban az amerikai allamokban, ahol szinte naprél napra Uj csucsot dont ez a szam, de a trend tovabbra is
kedvezétlen. Tegnap Arizonaban mar 6,1%-kal nétt az Uj megbetegedések szama, mig Floridaban 3,9%-kal,
Texasban pedig 3,6%-kal.

Igen népszerii volt az EKB TLTRO Il tendere, tobb spanyol és olasz bank is teljesen kimeritette az erre a
célra szanhaté hitelkeretét. Spanyolorszagban az 6t legnagyobb pénzintézet kdzul négy tett igy. A CaixaBank allt
az élen, miutdn 97,9 milliard eurdnyi hitelt vett fel a tender keretében. Oket kdvette az olasz UniCredit, 5k 94,3
milliard eurdt vettek fel.

A nyari szinet el6tti megallapodasra surgeti Angela Merkel az EU-t a k6z6s 750 milliard eurds fiskalis stimulussal
kapcsolatban. Hasonléan tett nemrégiben Emmanuel Macron is.

A mai napon eddig csupan 25 Uj koronavirusos megbetegedésrdl érkezett hir Pekingbdl, ami tovabbra is kevesebb,
mint a hét elején latott csucs. A kinai hatdsagok szerint sikeriilt megfékezni a jarvany terjedését, azonban a vezeté
jarvanyugyi szakértd szerint a lezarasoknak még két hétig érvényben kéne maradniuk, azutan, hogy mar nincs egy
Uj megbetegedés sem.
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0,1%-kal néttek a fogyasztoi arak Japanban év/év alapon majusban a vart 0,2%-kal és az el6z6 havi 0,1%-kal
szemben. A maginflacids adat 0,4%-os dragulast mutatott a vartnak megfeleléen, ami némi gyorsulas az el6z6 havi
0,2%-ot kdvetden.

Nemzetkozi piacok

e A mostanaban megszokottdl eltéréen sziik savban mozogtak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek.
A Dow 0,2%-kal kertlt lejjebb, mig az S&P500 0,1%-kal, a Nasdaq 0,3%-kal emelkedett.

o CsoOkkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd eurépai részvényindexek. A DAX és a CAC 40
0,8%-kal, az FTSE 100 0,5%-kal kertilt lejjebb.

e Pozitiv tartomanyban zartak a kereskedést a vezetd azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,5%-kal, a Hang
Seng 0,1%-kal, a Shanghai index 1,3%-kal kertilt feljebb.

o A WTI 39 dollar félé emelkedett, miutan egyre biztatdbb jelek latszanak, hogy a vilag olajkereslete erésodik.
Gyakorlatilag minden héten 0,5-1,0 millié hordé/nap névekedés van a szakértdi becslések szerint a globalis
olajkeresletben. Az amerikai benzin hataridés gorbe példaul ,bavkwardation” allapotba kertlt tegnap,
vagyis a kdzeli hatarids arak hosszu id6 6ta meghaladjak a tavolabbi lejaratokat, ami azt jelzi, hogy a piac
rovidtavon benzinhiannyal kiizd, f6leg a nyari keresleti szezon megindulasaval. A virus ujbdli felbukkanasa
Kinaban hoz magaval kockazatokat, de ugy tlinik, hogy a jarvany masodik hullamat mar sokkal kisebb
gazdasagi megrazkodtatasokkal tudja kezelni a vilag. Ez pedig ndveli az optimizmust a befekteték kérében.

e Az arany 1.728 dollarig tudott emelkedni az er6s6d6é dollar ellenére. A piac tovabbra is figyeli a geopolitikai
eseményeket és a jarvany esetleges Ujraéledését a fejlett vilagban. A héten az arany egy viszonylag sz(ik
savban mozgott, a hangulat-indikatorok is vegyesek maradtak. A befektetési bankok kézil a Delbrook
Capital tovabbi er6sddésre szamit.

e Tovabb korrigalt tegnap az EUR/USD kurzus, ezzel a mai reggelt 1,121-en kezdte. lit talalhaté a 20
napos mozgoatlag, ami atmeneti akadalyt jelenthet a tovabbi csokkenés elétt. Az MACD indikator eladasi
jelzését nézve, azonban tovabbi csdkkenés valdszinlsithetd az 1,18-as technikai szint iranyaba.

Pozitiv hangulat uralkodott a fébb hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.19.  1:30 JP Fogyasztéi arindex (év/év) maj. 0.1% 0.2% 0.1%
jun.19.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) ma;j. -22.7% -16.4% -13.1%
jun.19.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) maj. -1.9% " -2% -2.2%
jun.19.  14:30 us Foly6 fizetési mérleg (milliard dollar) Q1 -109.82 -102.9
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 37 836,97 0,93% EURUSD 1,1208 0,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3115,34 0,06% USDJPY 106,96 -0,01% O/N 0,65 -0,46 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22478,79 0,55% EURHUF 346,16 0,06% 1 hénap 0,89 -0,50 0,19 -0,61 0,09
DAX 12 337,26 0,45% USDHUF 308,84 0,03% 3 hénap 0,90 -0,39 0,32 -0,58 0,17
Shanghai 2967,63 0,96% CHFHUF 324,87 0,11% 6 hénap 0,90 -0,23 0,42 -0,51 0,31
EURPLN 4,4497 -0,02% 12 hénap 0,90 -0,15 0,58 -0,38 0,50
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,71 -3,0bp cseh 0,86 -0,8bp Kukorica 166,00 Arany 1730.80
német -0,41 -1,5bp lengyel 1,43 -0,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,38 -3,6bp magyar 2,32 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 182,00 Eziist($/uncia) 17,56
spanyol 0,51 -4,4bp roman 3,91 0,0bp Brentkédolaj 30 Réz 5805,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.18 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,64% Obp e
6h. 0,63% -1bp 3%
12 h. 0,60% -5bp 2%
3év 1,14% Obp 1%
5év 1,52% -3bp
i 0% T T '
10 év 2,32% -3bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,81% -2bp A% oo mmmooooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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