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e A Fed elnok szerint tovabbra is fontos a fiskalis élénkités
o Kamatdonté ulést tart ma az angol jegybank

e Tovabbra is 345 koriil ingadozik az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3, 5és 10 éves fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség rendre 20 Mrd, 40
Mrd és 15 Mrd forint lesz.

e Tovabb emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan leginkabb a leghosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam 1,14%-on, az 5 éves 1,55%-on, a 10 éves pedig 2,35%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Képvisel6haz el6tt is megtartotta beszamoloéjat tegnap Jerome Powell Fed elndk. A kérdezz-felelek rész
soran Powell kifejtette, hogy szerinte tovabbra is fontos a fiskalis stimulus azok szamara, akik a virus miatt anyagi
nehézségekbe kertltek.

10 allamban ismét az eddigi leggyorsabb lUtemben nétt a koronavirusos esetek szama az USA-ban tegnap. Sok
esetben a kérhazi ellatasra szoruldk szama is nagyobb mértékben nétt. 21 allamban ndévekvé trendet mutat az G
koronavirusos fertézések szama, mig ugyanennyiben csokkenét.

A clevelandi Fed elnoke, Loretta Mester szerint akar még 2023-ban is igen laza monetaris politikat kell majd
folytatnia a Fed-nek, miutan a gazdasag csak lassan fog tudni kildbalni a mostani recessziobal.

Oktdberig meghosszabbitja Németorszag a masfél méteres tavolsagtartasi kotelezettség betartasat a koronavirus
miatt, miutan tébb esetben csoportos megbetegedésekrdl érkeztek hirek az orszaghol az utdébbi hetekben. Emellett
tomeges rendezvények megtartasat is tiltani fogjak eddig az idépontig. Ebben azonban az egyes tartomanyok
valamekkora szabad kezet kapnak.

Optimista a Bundesbank elndke, Jens Weidmann azzal kapcsolatban, hogy sikeril megoldast talalni arra a
problémara, hogy a német alkotmanybirésag akar illegélisnak is taladlhatja az EKB koétvényvasarlasi programjat.
Ennek megoldasara harom opciét is felvazolt a parlament szamara.

A mai napon kerul sor a Bank of England kamatddnté Ulésére. A konszenzus szerint az alapkamat tovabbra is
0,1%-on marad, mig eszkbzvasarlasi programjanak keretdsszegét 100 millidrd fonttal ndvelheti a jegybank.

Az (gyh6z kozel allé forrasok szerint Franciaorszag arra szamit, hogy mar juliusban megegyezhet az EU a
koronavirus negativ hatasait tompitani célzo k6zos fiskalis csomagrol.

17%-kal szeretné novelni a teljes kibocsatott hitelek volumenét a kinai jegybank az idei évben. Ezt az intézmény
kormanyzdja, Yi Gang jelentette be. Ez 6sszességében 30.000 milliard juanra rugna, ami a 2019-es GDP 30%-a.
Ehhez a bankok altal nyujtott Uj hitelek 19%-os bdévilésével szamol a jegybank.
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Nemzetkozi piacok

o Elfogyott a nap eleji lendulet tegnap a tengerentuli részvénypiacokon. A Dow 0,7%-kal, az S&P500 0,4%-
kal, a Nasdaq 0,2%-kal esett.

o |Ismét emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd eurdpai részvényindexek. A DAX 0,5%-
kal, a CAC 40 0,9%-kal, az FTSE 100 0,2%-kal kerdilt feliebb.

o Vegyes képet mutattak a mai napon a vezet6 azsiai részvényindexek. A Nikei 0,5%-kal, a Hang Seng
0,2%-kal esett, mig a Shanghai index 0,7%-kal emelkedett.

e A WTI 37,7 dollarig sillyedt ma reggel. A piac a tegnapi EIA adatok vizsgalja elsésorban: az USA nyersola;j
készlete 1,2 millié hordoval nétt, mikdzben a piac csak minimalis emelkedést vart. Az adat mutatja, hogy
mennyire lassu a jarvany enyhulésével a kereslet névekedése az orszagban. A benzinkészletek viszont
csOkkentek kismértékben, ami mutatja, hogy a nyari szezon kezdete segithet a benzinkereslet
élénkilésében. A kinai jarvanyhelyzetrdl is vegyes hirek érkeztek: egyrészt 150-re nétt a fert6zottek szama,
masrészt a kinai hatdsagok szigoru fellépése j6 esélyt ad arra, hogy idében elfojtsak a jarvanyt. Pekingben
iskolakat zart be és korlatozta a kdzuti és 1égi kdzlekedést. Ha a korlatozasokat kiterjesztik az orszagra, az
érezhetd hatassal lehet a globdlis olajkeresletre is. A Trafigura nevl nyersanyag kereskedd cég szerint a
globalis olajkereslet a valsag elétti szint 90%-an all. Korabban a vallalat nagyon pesszimista volt az
olajkereslet alakulasaval kapcsolatban, igy a mostani becslés inkabb kedvezdnek tekinthetd.

e Az arany 1.725 dollaron allt ma. A befektetdk figyelik a jarvanyhelyzet alakulasat és a FED elnokének
megjegyzéseit a fiskalis élénkitéssel kapcsolatban. Az el6bbi esetében inkabb kedvezd hirek lattak
napvilagot, de Arizona és Florida mg mindig kiizd a névekvé fertézésszammal. Jerome Powell szerint az
USA-nak tovabbra is fiskalisan kell élénkitenie és nem szabad idé el6tt kivonnia a kisvallalatok és a
haztartasok tamogatasat. A FED elndk tegnap a Fehér Haz pénzigyi bizottsaga el6tt beszélt. A FED
korabbi pesszimista el6rejelzései jelentésen hozzajarultak az arany aremelkedéséhez.

e Hosszabb emelkedd trendet kdvetéen megjott az MACD indikator eladasi jelzése az EUR/USD kurzusban,
ami igy tovabbi korrekciot vetit elére. Ennek elsé kérben a 20 napos mozgdatlag allja utjat 1,119-nél. Ma
reggel 1,126-on kezdi a kereskedést az arfolyam.

e Negativ hangulat uralkodott a fébb hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

jun. 18. 13:00 UK BoE kamatddntés jun. 0.1% 0.1%
jun. 18. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. 4 1542”7 1290
jun. 18. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. " 209297 19850
jun. 18. 14:30 us Philadelphiai Fed index jan. -43.1 -21.35
jun. 18. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok jun. g 29

jun. 18. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jun. g 38.7

jun. 18. 16:00 us Leading indicators kompozit mutatéd maj. -4.4% 2.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

375 375
A rovidtavia mozgodatlagok és a 100 napos 370 = 370
mozgobatlag talalkozasa 347 forint kérnyékén 365 365
csirajaban elfojtottak a forint gyengiilését. A 360 ~ 360
tovabbi forinterésodés el6tt azonban a 340 399 - 355
forintos technikai szint és az ugyanitt huzéd6 200 3% o
napos mozgodatlag komoly ellenédllast képez.
,, o . 340 | g o} 340
Ezzel egyelére egy sziik savba ragadhat az i T *m
irfolyam. 340 és 347 forint kozott. M 1345 o0 =1 339
arfolyam. 340 és orint kozott. Mareggel 345 339 — 330
forinton jegyzik az EUR/HUF devizapart. 325 325
320 Frrrmrrmrrrrmrb T T v 320
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 37441,81 -0,86% EURUSD 1,1246 0,02% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3113,49 -0,36% USDJPY 106,92 -0,08% O/N 0,62 -0,46 0,07 -0,71 0,05
Nikkei225 22 355,46 -0,45% EURHUF 344,57 -0,10% 1 hoénap 0,90 -0,49 0,19 -0,73 0,09
DAX 12 382,80 0,01% USDHUF 306,40 -0,12% 3 hénap 0,90 -0,40 0,31 -0,69 0,20
Shanghai  2939,32 0,12% CHFHUF 322,74 -0,19% 6 hénap 0,90 -0,22 0,43 -0,50 0,31
EURPLN 4,4662 0,03% 12 hénap 0,90 -0,13 0,59 -0,35 0,50
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,74 -15bp cseh 0,87 0,8bp Kukorica 165,75 Arany 1727.88
német -0,39 3,5bp lengyel 1,44 0,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 141 1,8bp magyar 2,35 10,0bp Buza (€/t, Euronext) 182,50 Eziist($/uncia) 17,56
spanyol 0,56 2,5bp roman 3,91 0,0bp Brentkobolaj 5 Réz 5770.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) ’
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
L
3h. 0,64% -2bp
6h. 0,64% -7bp 3%
12 h. 0,65% -1bp 2%
3év 1,14% Obp 1%
5év 1,55% 2bp
) . . .
10 év 2,35% 10bp 0/00 v 5 év 10 év 15 év
15 év 2,83% 8bp A% ommmomooooooooooooooooooooooooooooooo o

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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