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e A vartnal gyorsabb felpattanast mutatott a kiskereskedelmi forgalom az USA-ban majusban
o Pekingben ismét szigoru jarvanyiigyi intézkedéseket l1éptettek életbe

o Enyhén er6s6dott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcion az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 20 Mrd forintot bocsatott
ki. Az atlaghozam 0,67% lett.

o |smét emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,14%-on,
az 5 éves 1,53%-on, a 10 éves pedig 2,25%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

6 allamban nétt tegnap rekord mértékben az Uj koronavirusos esetek szama az USA-ban, ami mellett az Gjonnan
kérhazi ellatasara szoruldk szama is megugrast mutatott. A kormanyzok szerint az esetszamok kezelheték és nem
kell még visszaforditani a gazdasagi korlatozasok lazitdsat. Ez azonban egyesek szerint a jov6ben valtozhat.

Nem hozott érdemi Ujdonsagot Jerome Powell tegnapi szenatusi meghallgatasa. Powell szerint mind
monetaris, mind fiskalis politikai fronton tébb kellhet még, kilondsen a leginkabb érintett iparagnak és az
onkormanyzatoknak. Hozamcélokrél még nem dontottek a Fed-nél, negativ kamatokat biztosan nem akarnak.

Az elemz6i varakozasoknal joval nagyobb mértékben pattant vissza a kiskereskedelmi forgalom az USA-ban
majusban, miutan alacsony bazisrdl 17,7%-o0s boévilést lathattunk hé/hé alapon a vart 8,4%-kal szemben. Ez
mindenkori rekordnak szamit, és jorészt annak készdnhetd, hogy sok kiskereskedelmi egység ismét kinyithatott
hosszabb bezarast kdvetden. A jarmivek értékesitése 44%-kal, mig az éttermi szamlak mértéke 29%-kal ugrott,
amely kategériak a teljes ndvekedés tobb mint felét adtak. A GDP szamitasanal hasznalt tisztitott adat 11%-o0s
ndvekedést mutatott a vart 5,2%-kal szemben. Az ipari termelés viszont a vartnal kisebb felpattanast mutatott
majusban, 1,4%-os bdvilést mutatott hd/ho alapon a vart 3%-kal szemben. A kapacitaskihasznaltsag 64,8% lett
a vart 66,9%-kal és az el6z6 havi 64,9%-kal szemben.

Ujabb, ezuttal 10 milliard eurés gazdasagélénkitd csomagra kér parlamenti jdvahagyast az olasz miniszterelnék,
Giuseppe Conte, ezzel a becslések szerint mar 11%-os lenne a GDP aranyos koltségvetési hiany.

Angela Merkel abban bizik, hogy juliusban sikerul elfogadni az dsszesen 750 millidrd eurds gazdasagélénkitd
eurépai mentécsomagot. Ennek érdekében a tagorszagok vezetdi pénteken video konferencia keretében egyeztetik
allaspontjukat.

Az aprilisi 78%-0s visszaesés utan a majus is gyenge eurdpai autdértékesitési szamokat hozott. Mivel a
kereskedések tobbnyire csak majus masodik felében nyithattak ki Ujra, igy a majusi értékesitések is 57%-kal
elmaradtak a tavalyi értéktél Nyugat-Eurépaban.

Pekingben ismét szigoru jarvanyiigyi intézkedéseket léptettek életbe, miutan ujabb 31 koronavirusos beteget
taldltak és Pekingb8l mar a kornyez§ telepulésekre is atterjedt a virus. A jarvanykésziiltséget kettes szintlre
emelték, az iskolakat és 6vodakat bezartak, a varost pedig elvileg csak negativ tesztet kdvetéen lehet elhagyni. A
hirek szerint a valésagban ez inkabb csak abban az esetben igaz, ha a fert6zési gécpontok kdzelében lakok hagyjak
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el a vérost. Pekinget mar csak mérete miatt is rendkivil nehéz lenne teljesen lezarni. A tesztelési kapacitasokat
megnovelték, vasarnap példaul 70 ezer tesztet végeztek. A Pekingbe érkez6, illetve onnan indulé kereskedelmi
jaratoknak tébb, mint a 60%-at torolték. A hatésagok igyekeznek minél hamarabb elfojtani a jarvanyt, hogy ne
alakuljon ki egy masodik hullam, ami a gazdasag normalizalédasat is veszélyeztetné.

A japan jegybank kormanyzéja szerint hosszu idét fog igénybe venni a gazdasag talpra allasa, ezért szerinte
sem 2021-ben, sem pedig 2022-ben nem fog kamatot emelni a japan jegybank. Kijelentése nem meglepd, a tébbi
jegybank esetében sem varhat6 gyors szigoritas, raadasul, ha a jegybankok el is kezdik a visszavonulast, akkor is
azt a nemkonvencionalis eszkdzok kivezetésével fogjak majd valdszinileg kezdeni és csak ezt kdvetheti majd a
kamatok ovatos emelése.

Nemzetkozi piacok

o Megtartottak tegnap kezdeti pluszaikat a vezeté6 amerikai részvényindexek. A Dow 2%-kal, az S&P500
1,9%-kal, a Nasdaq 1,8%-kal kertilt feljebb.

e Nagy napjuk volt tegnap az eurépai részvénypiacoknak. A CAC40 2,8%-ot, a FTSE100 2,9%-ot, a DAX
pedig 3,4%-ot emelkedett.

o Kisebb mértékben csokkentek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,1%-ot, a Nikkei
0,6%-ot csOkkent, mig a Hang Seng stagnalt.

e A tegnapi emelkedést kovetéen ma hajnalban kisebb korrekciot mutatott az olaj arfolyama, azt kovetéen,
hogy Pekingben ujabb korlatozasokat rendeltek el a koronavirusos esetek kisebb terjedése miatt. Az
eurdpai piacnyitas utan kezd azonban magahoz térni a fekete arany, jelenleg 38,2 dollart kell adni az
amerikai tipusu WTI hordéjaért.

e A részvénypiaci volatilitas ellenére az arany arfolyama alig valtozott a tegnapi kereskedésben, ma reggel
1.736 dollaron all a nemesfém arfolyama. A Deutsche Bank friss elemzése szerint a piaci kérnyezet
kimondottan kedvez6 az arany szamara, ezért 2021 végi célarukat a korabbi 1.750 dollarrél 2.000 dollarra
emelték meg, mig idei év végi varakozasukat 1.800 dollaron hagytak. Legfébb szempontként jelolték meg,
hogy az alacsony kamatok miatt a befekteték alternativ befektetési eszk6zok felé fordulhatnak, tovabba a
gazdasag normalizalédasa és a gyenglilé dollar is tdAmogathatja az arany emelkedését.

e A vaértnal jéval jobb kiskereskedelmi adatot kdvetéen er6sddésbe kapcsolt tegnap a dollar az eurdval
szemben, amivel 1,123-ig ereszkedett le az EUR/USD kurzus. Ma reggel ezt némi fordulat kdveti, igy most
1,128-on jegyzik a devizapart. A komolyabb euréerésodést kovetden a technikai kép alapjan egy korrekcios
fazisban tartéozkodik az arfolyam.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.17.  1:50 JP Export (év/év) maj. -21.9% -26.1% -28.3%
jun.17.  1:50 JP Import (év/év) maj. -7.1% -20.4% -26.2%
jun.17.  8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) maj. 0.8% 0.5% 0.5%
jun.17. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges maj. 0.1% 0.1%
jun. 17.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. 9.3%
jun.17.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) maj. -21.4% 16.8%
jun.17.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) maj. -30.2% 23.5%
jun. 17.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) ma. | 1066' 1245
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 38194,71 0,35% EURUSD 1,1288 0,21% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3124,74 1,90% USDJPY 107,35 0,03% OIN 0,82 -0,46 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 22455,76 -0,56% EURHUF 344,69 -0,15% 1 hénap 0,90 -0,48 0,19 -0,60 0,09
DAX 12 349,20 0,27% USDHUF 305,36 -0,36% 3 hénap 0,90 -0,37 0,30 -0,57 0,19
Shanghai 293587 0,14% CHFHUF 321,98 -0,06% 6 hoénap 0,90 -0,21 0,43 -0,39 0,34
EURPLN 4,4535 0,14% 12 hoénap 0,90 -0,14 0,59 -0,34 0,52
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,75 3,1bp cseh 0,86 0,0bp Kukorica 165,50 Arany 1727.25
német -0,43 19bp lengyel 1,41 4,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,40 -6,1bp magyar 2,25 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,75 Eziuist($/uncia) 17,43
spanyol 0,53 -2,7bp roman 3,91 -0,1bp Brent kéolaj ’ Réz 572850
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.16 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,66% Obp e
6h. 0,71% -3bp 3%
12 h. 0,66% -7bp 2%
3év 1,14% 1bp 1%
5év 1,53% 3bp
. 0% : T '
10 év 2,25% Sbp 0fev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,75% 6bp A% oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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