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e Megkezdi a Fed vallalati kotvényvasarlasi programjat
e A vartnal jobban alakult a New York-i beszerzési menedzser index juniusban

o Kicsit er6s6dott a forint ma reggel

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB tegnap ismét forintlikviditast nyajtoé devizaswap-tendert tartott, ahol a lejar6 mennyiségnek megfelel®
értékben fogadott el ajanlatokat. A jegybanki devizaswap-eszk6zon keresztlil biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas igy 1921 millidrd forinton maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

e Lényegében nem valtoztak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,13%-on, az 5 éves 1,50%-on, a 10 éves pedig 2,20%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnal joval jobb lett a New York-i beszerzési menedzser index juniusban, miutan -0,2 pont lett a vart -29,6
és a megel6z6 havi -48,5 ponttal szemben. A jovObeli kilatasokkal kapcsolatban is jéval optimistabbak lettek a
vallalatok, ugyanis egyre t6bb cég tervez a jévében Ujabb munkaerét felvenni és Uj beruhazasokba belekezdeni.

Az ligyh6z kozel all6 forrasok szerint 1.000 milliard dollaros infrastruktura-fejlesztési programot dolgoz ki
a Trump adminisztracié. Ez féként utak és hidak karbantartasat jelentené, de a forrasok szerint az 5G hal6zatok
fejlesztésére is jutna a pénzbdl. Szeptember 30-an lejar egy jelenleg érvényben lévé fejlesztési program, ennek
megujitasat kedvez6 alkalomnak latjdk az adminisztracion belll az uj program elindulasara.

A korabbi kommunikacionak megfeleléen bejelentette a Fed, hogy ma megkezdi vallalati kotvényvasarlasi
programjat a masodpiacon. Ennek pontos médjat is kdzolte a jegybank. Eszerint egy kuldn indexet hoznak létre,
ami tartalmazza az 6sszes, kritériumnak megfelel6 vallalati kbtvényt és ez alapjan hajtja végre majd a vasarlasokat
a jegybank. A hirekre a befektetésre ajanlott vallalati kdtvények CDS felara aprilis 9. 6ta nem latott mértékben esett.

Aprilisban még 3,9%-on stagnalt a brit munkanélkiiliségi rata, szemben a 4,7%-os varakozassal. Majusban viszont
mar csaknem 529 ezerrel emelkedett a munkanélkili segélyért folyamodok aranya, ami a munkaerd 7,8%-at jelenti,
amire utoljara 1995-ben volt példa.

A tegnapi Brexit egyeztetéseken konstruktivnak bizonyult Boris Johnson, aki szerint allaspontjaik a valésagban nem
is allnak annyira tavol egymastdl, mint ahogy az elsére tlnik. A britek még idén szeretnék elzarni az elszakadasi
targyalasok utolsé fejezetét is, ezért igyekeznek a folyamatot felgyorsitani, ezért vett részt Boris Johnson is
kozvetlenil az egyeztetéseken.

A japan jegybank a kamatokon és az eszkdzvasarlasi programon sem valtoztatott, de a vallalatok szamara
sz6l6 hitelezési programot kibdvitették. igy a japan jegybank azzal szdmol, hogy a koronavirusra reagald
csomagja a korabbi 75 ezer milliard jenrél 110 ezer milliard jenre (atszamitva 1000 milliard dollarra) emelkedett. A
jegybanki kdzlemény pedig tovabbi kibbvités lehetbségét is nyitva hagyta. A piacot pozitiv meglepetésként érte a
jegybank dontése, mivel arra szamitottak, hogy egyelére kivar a jegybank az Gjabb Iépésekkel.
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Nemzetkozi piacok

o Komoly fordulatot mutattak be a tegnapi kereskedésben a vezetd amerikai részvényindexek, amivel teljes
egészében lekizdbtték a nap eleji minuszokat. A Dow 0,6%-kal, az S&P500 0,8%-kal, a Nasdaq 1,4%-kal
kertilt feljebb. A hataridék tovabbi pluszokat vetitenek el6re jelenleg.

o A tegnapi kezdeti nagy minusz zarasra enyhult, igy a nap egészét tekintve csak kisebb csokkenés volt
tapasztalhaté az eurépai részvénypiacon. A DAX 0,3%-ot, a CAC40 0,5%-ot, a FTSE100 0,7%-ot
csokkent.

e Massziv emelkedést mutatott ma reggel az azsiai részvénypiac. A Nikkei 4,6%-ot, a Hang Seng 3%-ot, a
Shanghai index pedig 1,1%-ot emelkedett.

e A WTI 37,1 dollar volt ma reggel a juliusi hataridére, ami némi gyengulést jelent a tegnapi emelkedést
koévetéen. A piac egyrészt tamaszt kapott az OPEC+ termeléscsokkentésétdl, masrészt viszont ismét
el6térbe kertlt a koronavirus terjedése, mivel a hirek szerint Kinaban 100-nal tébb fertézéttet talaltak egy
pekingi piacon, és az USA-ban is tébb allamban terjed a kér. Az OPEC tag Szaud-Arabia erés azsiai
keresletrél szamolt be, mivel az exportalt olajanak 40%-at ezek a finomiték vasaroltak meg, mikdzben Irak
arrél szamolt be, hogy jelentésen csdkkenti kitermelését, hogy megfeleljen az OPEC+ kvétanak. Az arab
orszag a napokban kérte a kulféldi tulajdont cégeket, hogy vagjak vissza termelésiket. Rovidtavon a
kereslet alakulasa lehet meghatarozé, amire egy masodik jarvanyhullam negativan hathat.

e Az arany 1.726 dollar volt ma reggel. A piac a mai és a holnapi jegybanki kommentarra figyel. Jerome
Powell jegybank elndk a mai és a holnapi féléves FED jelentésben varhatéan megismétli a mult heti
varakozasait. Ezek szerint nehéz idészak var az USA-ra, a kamatok 2022-ig alacsonyan maradhatnak, a
gazdasagi kilatasok bizonytalanok. Ezek a kommentarok Iényegében a mult héten lejjebb kildték az
amerikai részvényindexeket, mikézben kedvezéen hatottak az arany arfolyamara. A mostani megerésités
tovabbi arany arfolyam er6sédést hozhat magaval.

o 1,12 kdzelébdl ma reggelre mar 1,34-ig emelkedett az EUR/USD kurzus, miutan valtozas kdvetkezett be
tegnap a piaci szentimentben. Ezzel ismét az 1,14 kérnyéki szinteket veheti célkeresztbe az arfolyam.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.16.  4:33 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jun. -0.1% -0.1% -0.1%
jun.16.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges ma;j. 0.6% 0.6% 0.6%
jun.16.  8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap apr. 2.4% 1.3% 1.0%
jun.16.  8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata apr. 3.9% 4.7% 3.9%
jun. 16.  8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa maj. 856.5 528.9
jun. 16.  11:00 GE ZEW index jan. 935" -82
jun. 16, 11:00 EMU  ZEW index jan. " 46
jun. 16. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/h6) maj. -16.4% 8.4%
jun. 16.  15:15 us Kapacitas kihasznaltsag maj. 64.9% 66.9%
jun.16. 15:15 us Ipari termelés (év/év) maj. 11.25% 3%
jun. 16. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany apr. 0.2% -1%
jun. 16.  16:00 US  NAHB hazar index jon. " el 45
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 3773504 1,06% EURUSD 1,1344 0,19% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3066,59 0,83% USDJIPY 107,42 0,08% OIN 0,86 -0,46 0,07 -0,71 0,05
Nikkei225 22582,21 4,88% EURHUF 346,69 0,08% 1 hodnap 0,90 -0,48 0,20 -0,53 0,09
DAX 11911,35 -0,32% USDHUF 305,63 -0,11% 3 hoénap 0,90 -0,36 0,32 -0,48 0,20
Shanghai 2927,42 1,29% CHFHUF 322,03 -0,10% 6 hénap 0,90 -0,21 0,43 -0,47 0,35
EURPLN 4,4274 0,24% 12 hénap 0,90 -0,14 0,59 -0,36 0,52
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,72 1,8bp cseh 0,86 -1,5bp Kukorica 165,25 Arany 1727.10
német -0,45 -0,7bp lengyel 1,36 3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,46 1,1bp magyar 2,20 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,50 Eziist($/uncia) 17,34
spanyol 0,56 -3,3bp roman 3,91 0,0bp Brentkdolaj 39,80 Réz 570750
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.15 valtozas Magyar referencia-hozamok
L e e EEE PP T TP
3h. 0,66% 2bp
6h. 0,74% Obp 3%
12 h. 0,73% -1bp 2%
3év 1,13% Obp 1%
5év 1,50% Obp
. 0% r r '
10 év 2,20% Obp ofev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,69% Obp A% oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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