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e A koronavirus ujabb fellangolasa miatt aggédnak a piacok
¢ A vartnal valamivel gyengébbek lettek a ma reggel kéz6lt kinai makroadatok

e Gyengiiléssel nyitott a forint, az MNB ma ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH adatai alapjan aprilisban az épitéipari termelés volumene a nyers adatok szerint 2,1%-kal maradt el az
egy évvel korabbitdl. Mindkét épitményfécsoport termelése csdkkent: az éplleteké 1,4, az egyéb épitményeké
2,8%-kal. A szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitSipar termelése a marciusihoz
mérten 1,3%-kal mérséklédott.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Azelbttunk allo héten kedden 3 hdnapos DKJ aukcidt, csutortokon pedig fix kamatozasu kétvényaukceiokat
tart az AKK.

e Vegyes iranyl, de csak kisebb mértékli hozamvaltozasok latszottak pénteken az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,13%-on, az 5 éves 1,50%-on, a 10 éves pedig 2,20%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban ismét a koronavirus ujabb fellangolasa miatt aggodnak a befektetok, ugyan a kijarasi
korlatozasok feloldasat kdvetéen tobb allamban ismét rég nem latott mértékben né az Uj megbetegedések szama.
Alabama, Alaszka, Arizona, Arkansas, Kalifornia, Florida, Eszak-Karolina, Oklahoma és Dél-Karolina allamokban
Uj csucsot mutatott az Uj koronavirusos megbetegedések szama az elmult harom napban.

A héten két izben is felszélal Jerome Powell az amerikai térvényhozas elétt, ahol az USA gazdasagi allapotarél fog
tajékoztatast adni. A varakozasok szerint a mult heti felszélalasahoz hasonlé, negativabb hangnemet fog megutni
az amerikai gazdasagi képpel kapcsolatban.

Jelentdsen n6het Németorszag hozzajarulasa az EU-s koltségvetéshez. A német Die Welt értesiilései szerint a
német kormany azzal szamol, hogy a kdvetkez6 években atlagosan 42%-kal ndhet a befizetésik. Ennek f6 oka,
hogy az EU nagyobb koltségvetéssel tervez, részben a koronavirus hatasainak ellensulyozasa érdekében.

Boris Johnson 8szre szeretne megallapodni az EU-val arrdl, hogy jové év elejétdl, milyen keretek kozott folytatjdk
gazdaséagi kapcsolataikat egymassal.

Pekingben a legnagyobb zdldség és gyumolcs nagybani piacot és annak kdzelében talalhaté lakénegyedet is
lezartdk, miutan a piacon dolgozdk kdzll tdbb tucatnyian koronavirussal fert6z6dtek meg, ami jelentSs terjedési
kockazatot jelent.

A vartnal lassabban javult majusban a kinai ipari termelés, 5% helyett minddssze 4,4%-os volt a nOvekedés. A
kiskereskedelmi forgalom is a vartnal rosszabb szamokat hozott, a vart 2,3%-kal szemben 2,8% volt a visszaesés.
A gyenge makroadatok ellenére az ingatlanpiac hatarozottan a javulas jeleit mutatta majusban. A vizsgalt 70
varosban atlagosan 0,49%-kal ndvekedtek az Ujépitésl ingatlanok arai h6/ho alapon, ami a leggyorsabb névekedés
az elmult 6 honap alatt.
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A kinai jegybank a vartnak megfeleléen 28 milliard dollarnak megfeleld juannyi likviditast nyujtott a bankrendszer
szamara 2,95%-0s kamat mellett.

Nemzetkozi piacok

e Ugyan pénteken még kisebb visszapattanas jellemezte az amerikai részvénypiacokat a csiitortoki komoly
esés utan (Dow +1,9%, S&P500 +1,3%, Nasdaq +1%), a hataridés indexek ma reggel egyeldre tovabbi 2-
3%-o0s esést vetitenek elbre.

e Pénteken visszapattantak az europai részvényindexek. A FTSE100 és a CAC40 is 0,5%-ot emelkedett,
mig a DAX index 0,2%-ot csdkkent.

e Komoly eséssel indult a hét az azsiai részvénypiacokon. A Shanghai index 0,8%-ot, a Hang Seng 2%-ot,
a Nikkei pedig 3%-ot zuhant.

o A WTI 34,8 dollarig sillyedt ma reggel, miutan a hétvégén arrél érkeztek hirek, hogy a koronavirus jarvany
tovabbra sem ért véget. Kindban egy honapja nem latott, rekord szamu fert6zéttet talaltak egy pekingi
piacon, ami ismét erdsiti a félelmeket, hogy a virust csak szigoru tavolsagtartassal lehet megfékezni. Ez
viszont egyértelmiien visszavetheti a térékeny gazdasagi ndvekedést, ami miatt a befekteték ismét egyre
pesszimistabbak az olaj kilatasaival kapcsolatban. Az elmult hetek aremelkedése raadasul ismét novelte
rovidtavon az amerikai palatermelést. Bar Uj kutakat nem fdrnak (a Baker Hughes altal publikalt
furoberendezés szam 40 éves mélypontra, 199-re esett), az aprilisban lefojtott kutak egy részét ismét
termelésbe allitottak az olajcégek. Ez pedig rovidtavon néveli a kinalatot.

e Az arany 1.723 dollarig emelkedett ma reggel. A mult heti piaci bizonytalansag és a jarvany masodik
hullamatol valé félelem ismét az arany malmara hajtja a vizet. A kinai Ujrafertézés okozta bizonytalansag
varhatéan megjelenik ma az arfolyamokban. A Fed a mult héten lehiitotte a kedélyeket, hogy a fellendulés
V alaku lesz, helyette elhiz6dd valsagot és magas munkanélkiliséget vizionalt. Ez pedig tovabbra is
negativ realkamatokat jelent, aminek kdvetkeztében az arany vonzo befektetési eszk6z maradhat.

o A feler6s6dd nemzetktzi kockazatkerlilés hatasara tovabb er6sodott a dollar az eurdval szemben
pénteken, ami ma reggel tovabbra is folytatdédik. Ezzel az EUR/USD kurzus most 1,124-en tartézkodik, igy
folytatodik a korrekcié az elmult hetek komoly euré-erésddése utan.

¢ Negativ hangulat uralkodott a f6bb hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 15, 4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) maj. 3.9% 5% 4.4%
jun.15.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. -7.5% -2.3% -2.8%
jun.15.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jun. 485" -30
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Rgeoggigseedsgiygse
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)

Bux 37016,55 -1,03% EURUSD 1,1241 -0,13% HUF EUR uUsD CHF GBP

S&P500 3041,31 1,31% USDJPY 107,38 0,00% OIN 0,86 -0,46 0,07 -0,71 0,05

Nikkei225 2153095 -3,47% EURHUF 347,93 0,38% 1 hoénap 0,90 -0,48 0,20 -0,55 0,09

DAX 11 626,09 -2,70% USDHUF 309,52 0,50% 3 hoénap 0,90 -0,37 0,32 -0,46 0,20

Shanghai 2890,03 -1,02% CHFHUF 324,49 0,34% 6 honap 0,90 -0,20 0,43 -0,48 0,35

EURPLN 44516 0,15% 12 hénap 0,90 -0,12 0,59 -0,36 0,52

Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok

USA 0,70 3,4bp cseh 0,88 -0,6bp Kukorica 166,75 Arany 1716,47

német -0,44 -2,5bp lengyel 1,29 -2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 1,45 -52bp magyar 2,20 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,75 Eziist($/uncia) 17,11

spanyol 0,59 -3,4bp roman 3,91 -0,4bp Brent kdéolaj ’ Réz 578450

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)

Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.06.12 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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