Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. junius 12.

o Erdsodott a globalis kockazatkeriilés, estek a té6zsdék
o Megduplazédott a japan koltségvetési élénkités mértéke

e Gyengiilt a forint a romlé nemzetk6zi hangulat nyoman

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

» Ategnapi kotvényaukciokon a 3, az 5 és a 15 eéves papir esetében az atlaghozam rendre 1,13%, 1,51% és
2,66% lett. Az AKK 6sszesen 75 Mrd forintnyit bocsatott ki a harom papirbal.

o Lefelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3
éves referenciahozam 1,12%-on, az 5 éves 1,48%-on, a 10 éves pedig 2,17%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen 1,54 millidan folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmdult héten,
mig a folyamatban 1évé segélykérelmek szama 20,9 milliéra csokkent a korabbi 21,3 milliérél a vart 20 millidval
szemben. Az adatok azt mutatjak, hogy csak lassan kezd magahoz térni az amerikai munkaerdpiac.

Zajlik az élet az eurépai bankok szabalyozasa kapcsan. Egyrészt ellentmondasos informaciok jelentek meg egy
ugynevezett rossz bank felallitasarol. A Reuters informacioi szerint az EKB-nél felgyorsitottak az ezzel kapcsolatos
folyamatokat, mikdzben az Eurdpai Bizottsag cafolja egy ilyen intézmény felallitdsanak a tervét. A rossz bank
felallitasanak a lényege, hogy a nem teljesité eszkozeiket a kereskedelmi bankok eladhatnak ennek az
intézménynek, igy nem fagyndnak be a banki eszkdzdk és tovabbra is képesek lennének folytatni a hitelezési
tevékenységuket a bankok, ezaltal életben tartva a gazdasagot. Maga az alapgondola mar 2 évvel ez el6tt felmerdilt,
de most allitélag ujra leporolték az elképzeléseket az EKB-nal. Technikai megvaldsitas szempontjabdl a rossz bank
sajat kibocsatasu kotvényeivel fizetne a bankoknak a portfoli6 elemeiért, melyet a kereskedelmi bankok
felhasznalhatnanak az EKB-nal fedezetként, igy az EKB bevonasaval juthatnanak friss finanszirozashoz.

A brit statisztikai hivatal kézleménye szerint aprilisban 20,4%-kal zuhant az Egyesilt Kirdlysag GDP-je.
Gyakorlatilag minden gazdaagi agban visszaesés volt tapasztalhatd, leginkabb a pub-ok, az oktatas, az
egészseégugy és az autoértékesités huzta le a gazdasagot.

A britek varhatéan ma jelentik be hogy milyen vamrendszert alakitanak ki az EU-val jové év elejétol kezdve.
Valdszinlileg olyan rendszert fognak kialakitani, ami gyors vamkezelést tesz lehetévé, annak érdekében, hogy
minél kisebb gazdasagi karokat okozzon az Egyesilt Kiralysag kivalasa Europabdl.

A japan parlament jovahagyta a 298 milliard dollarnyi gazdasagélénkité csomagot. Ezzel megduplazddott az
eddigi japan koltségvetési élénkités mértéke. A most elfogadott intézkedéscsomag a vallalatok megsegitését, a
bérek tdmogatasat és az egészségugyi kiadasainak ndvelését tartalmazza.
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Nemzetkozi piacok

o Szabadesés jellemezte tegnap az amerikai részvénypiacot. A Nasdaq 5,3%-ot, az S&P 500 5,9%-ot, a
Dow pedig 6,9%-ot zuhant. A piacokon mind értékeltség, mind pedig a technikai tulvettség miatt idészer(
volt a korrekcid, azonban az Amerikabdl a Covid jarvannyal kapcsolatos negativ hirek felerGsitették ezt a
folyamatot. Leggyengébben a légitarsasagok, valamint a tenger és &ceanjardkat lUzemeltet§ cégek
szerepeltek, vagyis azok a szektorok, melyeket leginkabb érintene egy Ujabb jarvanyhulldm.

e Zuhantak tegnap az eurdpai részvényindexek. A FTSE100 4%-ot, a DAX 4,5%-ot, a CAC40 pedig 4,7%-
ot csdkkent.

e A nyitaskor latott erbteljes eséseket mostanra részben sikerilt ledolgoznia az azsiai indexeknek. A
Shanghai index 0,1%-ot, a Nikkei 1,1%-ot, a Hang Seng pedig 1,3%-ot csokkent.

o Nagyot fordult az EURUSD arfolyama a tegnapi kereskedésben. A korabbi, gazdasagi
normalizalédasra éplilé, eurd erdsitdé trend megfordult és a befekteték a menedékeszkdzok és a dollar felé
vették az iranyt. Az EURUSD devizapar az 1,14-es szintrél egybdl 1,13-ig esett vissza.

e A WTI 35,5 dollarig zuhant ma reggelre, miutan a befekteték aggodni kezdtek, hogy a jarvany masodik kore
negativan hathat a térékeny gazdasagi javulasra, amit az elmult hetekben lehetett tapasztalni. A FED
szerint is egy Ujabb fertézés kisiklassal fenyegeti az amerikai gazdasagot. Az olaj arfolyamaban ez volt az
elsé heti csOkkenés aprilis 6ta. A Barclays szerint az olajpiac tul van a gyors keresletemelkedésen, az év
masodik felében mar csak kismérték( javulas varhato. A bank 37 dollaros atlag WTI arat var az év masodik
felében.

e Az arany 1.728 dollar volt ma reggel, de tegnap napkdzben ennél magasabban is volt a kurzus. A piac
tovabbra is az alacsony realkamatokra figyel, a tegnapi részvényarzuhanas pedig tovabbi lenduletet adott.
A piacon er6s a félelem, hogy egy masodik hullama is lesz a fert6zésnek, de Steve Mnuchin
pénzigyminiszter szerint masodjara mar nem fogjak lezarni a gazdasagot. Az aranyra kedvez&en hatott,
hogy a FED szerdan bejelentette, hogy jo eséllyel 2022-ig nullan tartja a kamatokat.

o Az amerikai hataridés piacok a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.12.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) apr. -5.2% g -15%
jun.12.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) apr. -3.7% -9.8%
jun.12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) apr. -8.2% -19.3% -24.4%
jun. 12.  8:00 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) apr. | 3956  -5500" 305
jun. 12.  11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) apr. -12.9% -28.8%
jun.12.  14:30 usS Import arindex (h6/ho) maj. -6.8% -6.4%
jun. 12.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes jun. " 723" 75
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A kockazatkeriil6 magatartas hatasara enyhén 375 375
gyengiiltek tegnap a ko6zép-eurépai régiéos 370 370
devizak. Az EURHUF arfolyam 3454-re 365 - - 365
emelkedett, az MACD indikator pedig vételi 360 - 360
jelzést készil adni, igy a romld nemzetkézi 355 - 355

hangulatban az elmult hetek erételjes forint 350 350
erdsodését felvalthatja egy gyenguilé forint trend. e - 945
340 - 340
335 335
330 e 330
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 36 640,64 -2,33% EURUSD 1,1306 0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3002,10 -5,89% USDJPY 107,13 0,24% OIN 0,89 -0,46 0,06 -0,71 0,05
Nikkei225 22 305,48 -0,75% EURHUF 345,89 0,03% 1 hoénap 0,90 -0,48 0,19 -0,56 0,10
DAX 11970,29 -4,47% USDHUF 305,95 -0,01% 3 hoénap 0,90 -0,36 0,32 -0,43 0,20
Shanghai 2922,16 0,04% CHFHUF 323,86 -0,06% 6 honap 0,90 -0,18 0,43 -0,36 0,37
EURPLN 4,4687 -0,13% 12 honap 0,90 -0,12 0,65 -0,35 0,56
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,67 -57bp cseh 0,88 -1,2bp Kukorica 168,25 Arany 1731,83
német -0,41 -8,3bp lengyel 1,38 -1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 150 -5,2bp magyar 2,17 -13,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,75 Eziist($/uncia) 17,60
spanyol 0,62 -5,0bp roman 3,89 -0,1bp Brent kéolaj ’ Réz 5764.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.11 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,73% 1bp o
6h. 0,74% Obp L
12 h. 0,77% Obp 2%
3év 1,12% -5bp 1%
5év 1,48% -14bp
i 0% r T '
10 ev 2,17% -13bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,66% Obp A% oo ooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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