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e Valtozatlanul hagyta az alapkamat a Fed a tegnapi lilésén

e Az Eurépai Unié pénziigyminiszterei ma ismét egyeztetnek a 750 milliard eurdés eurédpai
mentéalaprol

¢ Kissé gyengiilt ma a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3, 5és 15 éves fix kamatozasu kdtvények aukciojat tartja az AKK. A felkinalt mennyiség 6sszesen 60
Mrd forint lesz.

e Tegnap enyhén emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 1,17%-on, az 5 éves 1,62%-on, a 10 éves pedig 2,30%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Valtozatlanul 0,25%-on tartotta a Fed az alapkamatot az USA-ban tegnapi kamatdonté llését kdvetben, és azt
igérte, hogy legalabb 2022-ig fennmarad az alacsony kamat. Emellett a kdvetkez6 hdnapokban is legalabb a
mostani havi 120 milliard dollaros itemben fog allampapirokat és jelzalogleveleket vasarolni, arrél pedig nem
beszélt, hogy mikor kezdené el egyaltalan csdkkenteni ennek mértékét. Ezzel a piaci varakozasoknak megfeleléen
igyekezett biztositani a gazdasagi szerepl6ket arrdl, hogy még sokaig kifejezetten tamogaté monetaris politika fogja
jellemezni az USA-t. Emellett Jerome Powell kis utalast tett arra is, hogy egy Ujabb fiskalis stimulus esetén még
jobban jéhetne ki az USA a valsagbol. Enélkil a Fed az idei évre 6,5%-0s GDP-visszaesést var, amit 2021-ben
5%-0s ndvekedés kdvethet. A munkanélkiliségi rata a negyedik negyedévre 9,3%-ra csdkkenhet a jegybank
szerint. Az Ulés a jegybankarok megadtdk kamatvarakozasaikat is a kbvetkezd évekre (dot plot). Ebbél az latszott,
hogy ketté monetaris tanacstag kivételével mindenki a mostani kamatszintet varja 2022 végéig. A hozamcélok
meghatarozasardl valdban elkezdett diskurzust folytatni a jegybank, ami Jerome Powell szerint a kdvetkez6
Uléseken folytatodhat. A még vartnal is 6vatosabb hangvételli jegybanki hireket kdvetéen komolyabb esést mutattak
a hosszu amerikai hozamok, illetve a bankrészvények.

A tovabbi fiskalis stimulus sziikségességét Steven Mnuchin, amerikai pénziigyminiszter is hangsulyozta tegnap.
Szerinte a valsag altal leginkabb érintett szektoroknak kéne elsGsorban segiteni, illetve a csaladoknak tovabbi
tamogatasokat adni.

A nyugdijalapokat tdmorité eurdpai szervezet azért lobbizik az EKB-nal, hogy az eszkbzvasarlasi program korét
bévitse ki az EKB azokra az eurdpai unios tagorszagokra is, melyek bar nem a monetaris unié tagjai, de belathaté
idén belll bevezethetik az eurét. llyen orszag Bulgaria, Horvatorszag és Romania is. Az indoklas szerint ezen
orszagok jegybankjai mar részei az EKB rendszerének és t6ke hozzajarulassal is rendelkeznek az eurdpai
jegybanknal.

Az EKB két prominens tagja, Luis de Guindos és Isabel Schnabel is az EKB multkori dontésének a védelmére kelt.
Szerintik megfeleld értékben bévitették az eszkdzvasarlasi programot, de mivel nagy a bizonytalansag a gazdasagi
kilatasokat illetéen, s ha rosszabbra fordulnak a dolgok készen allnak tovabbi lazité intézkedésekrdl donteni. Az
EKB idén dsszesen 1350 milliard eurd értékben vasarolhat kotvényeket.

Az Eurépai Unié pénzigyminiszterei ma ismét egyeztetnek a 750 milliard eurds eurdpai mentbalaprol.
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Nemzetkozi piacok

e Tegnap ismét a technoldgiai szektor logott ki felfelé az USA-ban, miutan a Nasdaq 0,7%-o0s emelkedéssel
Ujabb torténelmi csucsra ugrott. Az S&P500 0,5%-kal csdkkent, mig a Dow 1%-kal.

e AFTSE100 0,1%-ot, a DAX 0,7%-ot, a CAC40 pedig 0,8%-ot cstkkent a tegnapi kereskedésben.

e Rossz hangulat jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 2,6%-ot, a Hang Seng 1,8%-ot, a Shanghai
index pedig 0,7%-ot esett.

o Az amerikai hosszabb hozamokat ugyan csdkkentette, de a gazdasagnak stabil mankét adott a Fed tegnapi
kamatdodntése. Ezzel 6sszességében a dollar nem mozdult el szignifikdnsan egyik iranyba sem az euréval
szemben. Az emelked6 trend tovabbra is él az EUR/USD-ben, a tulvettség miatt azonban a kozeljovében
egy korrekcio mar esedékes lehet. Ma reggel 1,136-nal tartézkodik az arfolyam. Negativ hangulat uralkodott
a hatarid6és piacokon ma reggel.

e A WTI 38 dollarig gyengult a juliusi hataridére, miutan tegnap az EIA jelentése is 5,72 milli6 hordé
készletndvekedésrdl szamolt be a mult héten az Egyesiilt Alamokbdl, hasonléan az API egy nappal korabbi
jelentéséhez, igy a teljes olajkészlet 538,1 milli6 horddéra nétt az orszagban. Az EIA jelentés szerint
ugyanakkor az USA nyersolaj termelése mar a tizedik hete csékken és Cushingban mar 50 millié hordé ala
estek a készletek. A FED elndkének, Jerome Powellnek a beszéde ugyanakkor szintén nem kedvezett az
olajnak. A jegybankelntk elhtiz6dé valsagrol beszélt, ami évekig tarthat, és aminek hatasara az olajkereslet
is alatta maradhat a korabbi értékeknek.

e Az arany 1.728 dollarig emelkedett, miutan tegnap Jerome Powell arrél beszélt, hogy az USA gazdasaga
elhuzddo valsagra készll és a kamatok is évekig alacsony szinten maradhatnak. Ez hosszu tavon is negativ
vagy legalabb is alacsony realkamatokat hozhat magaval. A FED folytatja a dollar kotvények vasarlasat,
tehat a likviditas is néni fog hosszu tavon. Az OECD szerint akar 6%-kal is visszaeshet a globalis GDP
névekedés idén, ami kedvezd lehet szintén az aranyra, mivel a vilag jegybankjai tovabbra is élénkiteni
fognak. A Goldman Sachs 12 hénapos aranyar varakozasa 1.800 dollar, tehat van még tér a névekedésre
az amerikai befektetési bank szerint.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 11, 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. d 1877 1550
jun. 11.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) maj. " 214877 20000
jun. 11.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jan. " 37
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 37514,79 -1,18% EURUSD 1,1357 -0,15% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3190,14 -0,53% USDJPY 107,08 -0,04% OIN 0,88 -0,46 0,06 -0,71 0,05
Nikkei225 2247291 -2,82% EURHUF 344,44 0,31% 1 hoénap 0,90 -0,48 0,19 -0,55 0,10
DAX 12530,16 -0,70% USDHUF 303,27 0,45% 3 hoénap 0,90 -0,35 0,31 -0,49 0,20
Shanghai 2919,61 -0,82% CHFHUF 321,46 0,49% 6 honap 0,90 -0,19 0,46 -0,46 0,37
EURPLN 4,4685 0,21% 12 hénap 0,90 -0,12 0,63 -0,35 0,57
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,73 -9,9bp cseh 0,90 -0,2bp Kukorica 168,50 Arany 173340
német -0,33 -2,2bp lengyel 1,38 -1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 155 5,0bp magyar 2,30 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,00 Eziist($/uncia) 17,85
spanyol 0,67 4,0bp roman 3,89 2,1bp Brent kéolaj 48 Réz 5907,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.10 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,72% 2bp e
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladadsara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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