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e A Fed kamatdonto lilésének kimenetelére figyelnek ma a piacok
e A vartnal jobban lassult a kinai inflacié

e Tovabbra is jol tartja magat a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

e Tegnap mar nem mozdultak el érdemben a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3
éves referenciahozam 1,18%-on, az 5 éves 1,61%-on, a 10 éves pedig 2,27%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A mai napon ér véget a Fed kétnapos kamatdontd lilése, ez all most a befekteték figyelmének kdzéppontjaban.
Jerome Powell-ék varhatén ismét kifejezetten tamogaté hangnemet fognak megitni, és elkdtelezédésiiket fejezik
ki a gazdasag tovabbi stimulalasaval kapcsolatban. Emellett kiilén érdekesség lesz, hogy a koronavirus kitérése
ota elsdkeént teszi k6zzé gazdasag elbrejelzéseit a jegybank. Végul elképzelhetd az is, hogy tébbet tudunk meg a
Fed azon tervérél, miszerint fontolgatja azt, hogy konkrét hozamcélokat fogalmazzon meg bizonyos lejaratokon.

Az EU kereskedelmi fétargyaldja szerint az elmult hetekben elakadtak a kereskedelmi targyalasok az EU és
az USA kozott. Ennek oka, hogy az USA mar a valasztasokat megel6zé mikodési izemmaddba kapcsolt, igy
szerinte a novemberi elndkvalasztasig mar nem is sikerll el6relépni. A csaknem két évtizede huzodo vita a
repll6gép gyartok tiltott llami tAmogatasara vezethett vissza. A kdvetkezd Iépésként juliustdl Eurdpa tébb milliard
dollarnyi amerikai termékre vethet ki vamot, melyre az USA minden bizonnyal az eurépai autékra kivetett vammal
fog reagalni.

A német pénziigyminiszter tovabbra is bizik abban, hogy a 750 milliard eurés koronavirus mentécsomagot
gyorsan el fogjak tudni fogadni az EU tagallamai. Annak ellenére is bizik eben, hogy korabban tébb tagorszag
is aggalyait fejezte ki a csomag elemeivel kapcsolatban, els6sorban az 500 milliard eurds vissza nem téritendd
tamogatas 6sszegét talaltak tulzénak.

Az elozetes becslésnél jobb lett az Eurozona elsé negyedéves GDP-je. Az els6 becslésben szerepl6 3,8%
helyett csak 3,6% volt a gazdasagi visszaesés mértéke.

Folytatédik a gazdasag ujrainditasa Nagy-Britanniaban. Boris Johnson bejelentette, hogy jové hétfé6tél a nem
létszikségleti termékeket arusitd boltok is ujra kinyithatnak.

A vartnal nagyobbat esett majusban a kinai inflacié. A korabbi 3,3%-rél a vart 2,7% helyett 2,4%-ra csokkent
az inflacios mutatd. A termel6i arindex szintén a vartnal nagyobb mértékben,3,7%-kal csokkent. A f6 tényez6k az
alacsony kereslet, valamint az alacsony nyersanyag és energiaarak voltak. Az alacsony inflaciés mutatok alapjan
a jegybanknak komoly tere lehet a gazdasag stimulalasara az inflaciés cél veszélyeztetése nélkdl.

Gyenge aprilisi szamokat hozott a japan ipar. A gépipari megrendelések 17,7%-kal estek vissza év/év alapon a
vart 13,2%-kal szemben. A termel6i arindex pedig 2,7%-kal csokkent. A f6 tényez6 itt is az alacsony nyersanyag
és energiaarak voltak, tovabba a Japanban elrendelt rendkivili vészhelyzet, ami jelentésen visszavetette a
keresletet.
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Nemzetkozi piacok

o Az elmult par héttel ellentétben tegnap a technoldgiai szektor teljesitett a legjobban a tengerentilon. A
Nasdaq 0,3%-kal tudott emelkedni, mig az S&P500 0,8%-kal, a Dow 1,1%-kal esett.

e Negativ hangulat jellemezte tegnap az eurdpai borzéket. A FTSE100 2,1%-ot, a DAX és a CAC40
egyarant 1,6%-ot csokkent.

o Oldalazas jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, mig a
Shanghai index 0,4%-ot csokkent.

e A WTI 38,2 dollarig gyengdilt a juliusi hataridére, miutan tegnap emelkedni tudott napkdzben az arfolyam.
Az APl jelentése szerint 8,42 millié hordéval néttek az USA nyersolaj készletei az elmult héten, ami massziv
emelkedést jelent, f6leg ahhoz képest, hogy az elemz8k 1,738 millié hord6 csékkenésre szamitottak. A mai
EIA adatra a piac 2,1 millié hordd készletcsdkkenést var. A termékek kozil a benzin tartalékok 2,9 millié
hordéval csokkentek, viszont a desztillatum készletek 4,3 millié hordéval néttek, igy a finomitéi marzsok
tovabbra is nyomas alatt vannak a hatalmas dizel és egyéb desztillatum kinalat miatt. A piaci hangulatot
nem valtoztatta meg az a hir sem, hogy az El Sharara mez6 egy nap termelés utan ismét leallt Libiaban.

e Az arany 1.718 dollar volt ma reggel. A gyenge dollar és a korrigal6é részvénypiacok lendlletet adtak a
nemesfémnek, amiismét 1.700 dollar félé nétt. A piac a mai FED kommentarra figyel, az amerikai jegybank
varhatéan nem valtoztat politikajan, azaz marad tovabbra is a bdséges likviditaskinalat. A realkamatok
negativakka valtak, ami kedvez az aranynak, mivel a kbtvények tartasa alapvetéen a befektetések értékét
csokkenti hosszutavon. Ha a FED a még nagyobb inflaciét toleralja, az arany akar 2000 dollar is lehet a
Goldman Sachs elemzése szerint.

o Esésnek indultak a hosszabb amerikai hozamok tegnap a Fed mai kamatddntése el6tt, ami nyomast
helyezett a dollarra a fébb devizédkkal szemben. Az eurdval szembeni kurzus 1,124 kdrnyékérél egészen
1,135-ig emelkedett ma reggelre, amivel folytatddni latszik az emelkedd trend. Amennyiben a Fed mar a
mai Ulésén bizonyos hozamcélok meghatarozasat fontolgatna, abban az esetben tovabbi nyomas
helyezddhetne a dollarra.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.10.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) apr. -0.7% -13.2% -17.7%
jun.10.  3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) maj. 3.3% 2.7% 2.4%
jun. 10.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. -3.9%
jon. 10.  14:30 us Maginflacio (év/év) maj. 1.4% 1.3%
jun. 10. 14:30 us Fogyaszt6i arindex (év/év) maj. 0.3% 0.3%
jun. 10.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) maj. 737.9" -544
jun. 10.  20:00 us Fed kamatddntés jan. 0.25% 0.25%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 37962,29 -0,62% EURUSD 1,1360 0,18% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3207,18 -0,78% USDJPY 107,46 -0,28% OIN 0,87 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 23124,95 0,15% EURHUF 344,20 -0,02% 1 hoénap 0,90 -0,49 0,18 -0,55 0,09
DAX 12617,99 -1,57% USDHUF 302,99 -0,17% 3 hoénap 0,90 -0,36 0,31 -0,43 0,22
Shanghai 2939,12 -0,57% CHFHUF 319,30 0,01% 6 hoénap 0,90 -0,19 0,48 -0,37 0,38
EURPLN 4,4448 -0,07% 12 hoénap 0,90 -0,13 0,63 -0,31 0,57
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,83 -5,0bp cseh 0,91 24bp Kukorica 169,25 Arany 1717,77
német -0,31 1,0bp lengyel 1,40 -7,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 150 9,7bp magyar 2,31 14,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,50 Eziist($/uncia) 17,73
spanyol 0,63 8,9bp roman 3,87 -12,3bp Brent kéolaj 40,54 Réz 5774,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.09 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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