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e 2,2%-on allt majusban a hazai inflacié
o Deficitbe fordult aprilisban a hazai kiilkereskedelmi mérleg

e Stagnalt a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH koézleménye szerint a fogyasztdi arak majusban havi szinten 0,4%-kal emelkedtek, az éves inflacié igy
2,2%-ra lassult az aprilisi 2,4%-rél. Az adat kissé alacsonyabb lett az altalunk vart 2,3%-nal. A maginflacio értéke
év/év alapon 4%-0s volt.

A KSH adatai alapjan aprilisban az export euréban szamitott értéke 37, az importé 28%-kal csdkkent. A
kilkereskedelmi mérleg hianya igy 611 millié eurd volt.

Az MNB a tegnapi forintlikviditast nyujté devizaswap-tenderen a lejar6 mennyiségnek megfelel6 értékben
fogadott el ajanlatokat. A jegybanki devizaswap-eszkdzon keresztll biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas igy
valtozatlanul 1922 milliard forint.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves
referenciahozam 1,18%-on, az 5 éves 1,61%-on, a 10 éves pedig 2,31%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Kiterjeszti kis- és kozépvallalkozasoknak sz6l6 hitelezési programjat a Fed. A minimalis 6sszeget 250 ezer
dollarra csokkenti a kordbbi 500 ezer dollarrdl, illetve a maximalis 6sszeget 300 millié dollarra emeli. Emellett a
korabbi 4 éves futamid6t 5 évre hosszabbitja a jegybak és a korabbi egy év helyett két évre lehet a téketdrlesztés
felflggesztését kérni.

Christine Lagarde tegnap jelezte, hogy az EKB kész segiteni a Német Alkotmanybirésag aggalyainak
megvalaszolasat. Formalisan a német kormanynak és a német parlamentek kell a vezet§ szerepet jatszani a
konfliktus rendezésében, de ehhez az EKB készen all a sziikséges szakmai tamogatast megadni. Eddig az EKB
meglehetésen elzarkozott attdl, hogy kbézremikddjenek a jogi vitak rendezésében, arra hivatkozva, hogy 2018-ban
az Eurdpai Birdsag mar helyén hagyta az EKB eszkdzvasarlasi programjat, igy a mostani Lagarde nyilatkozat a
hozzaallds megvaltozasét jelzi.

A vartnal is nagyobbat zuhant a német export aprilisban. A hé/hé alapu visszaesés 24% volt, szemben a vart
15,6%-0s visszaeséssel. Akarcsak az ipari termelés esetében az autdgyartas itt is nehezéket jelentett. Az import a
vartnak megfeleléen alakult, hé/h6 alapon 16,5%-kal csdkkent.

Japan és Nagy-Britannia ma kezdi a kereskedelmi targyalasokat a post Brexit utani id6szakra vonatkozéan.
Jelenleg a Japan és az EU kozotti szabad kereskedelmi egyezmény vonatkozik Nagy-Britanniara is, amit a Brexitet
kovetéen egy masik megallapodassal kell majd potolni. A Brexitnél az egyik legnagyobb feladat pont az, hogy
rengeteg kereskedelmi megallapodast kell Ujra targyalni, amire sem elég idd, sem elég erésforras nem all Nagy-
Britannia rendelkezésére.
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Nemzetkozi piacok

e Ugyan tovabbra is lemaradé volt tegnap a Nasdaq az amerikai részvénypiacon, de ennek ellenére is sikerult
elsé nagyobb tézsdeindexként Uj torténelmi csucsra mennie a koronavirus kitérése 6ta. Ehhez 1,1%-0s
emelkedést kellett bemutatnia. Az S&P500 sem akarta elkeriilni a rivaldafényt, ez esetben a 2019-es
zarbértéken sikertlt felilkerekedni. Ehhez 1,2%-0s emelkedést mutatott be. A legjobban teljesité index
tegnap ismét a csendben felfelé araszolé a Dow volt, 1,7%-kal emelkedett.

o Kisebb csOokkenéssel zartak a tegnapi kereskedést az eurdpai részvényindexek. A FTSE100 és a
DAX is 0,2%-ot csokkent, a CAC40 pedig 0,4%-kal zart alacsonyabban.

o Emelkedés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei 0,4%-ot csOkkent, mig a Shanghai index
0,5%-o0t, a Hang Seng 1,9%-ot emelkedett.

e A WTI 38,6 dollarig gyengilt ma reggelre, miutan az OPEC ddntést kovetden jelentés aremelkedés volt az
olaj piacan, amit korrekcié kdvetett. A gyengllés részben azért is kovetkezett be, mert Szaud-Arabia jelezte,
hogy junius végétél véget vett az dnkéntes termeléscsokkentésnek. Ez mintegy napi 1,2 millié hordd
tobbletkinalatot is jelenthet az arab orszag részérél. Libiaban megegyezett a tlizszinetrél a koézponti
kormany és Haftar ezredes, igy a januar elején leallitott El Sharara mezé is Ujraindulhat. A libiai olajleléhely
napi 300 ezer hordd olajat termel, amit 2-3 hénapon belll érhet el. A kinalat névekedés és a kereslet
bizonytalansaga lejjebb kiildte a jegyzéseket.

e Az arany 1.695 dollar volt ma reggel. Az amerikai részvénypiacok tovabb erésddtek, a S&P500-as 15 havi
csUcsra nétt. A piac a heti FED kommentarokra var. Az elemzék szerint a FED mar ujabb likviditast nem
nyujt a piac szamara, mivel béven elegendd pénz van ahhoz, hogy a gazdasag ujrainduljon. A tovabbi
esetleges részvényar-emelkedés pénzt vonhat el az arany piacaral.

e Apenteki fordulatot kovetden egyeldre folytatddik a korrekcio az EUR/USD devizaparban, ma reggel 1,127-
nél tartézkodik az arfolyam. Erdemi tamaszszint hijan nyitva all az Gt a tovabbi csdkkenés elétt.

e Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a fébb hataridés piacokon ma reggel, egyedil az S&P volt
minuszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.9.  8:00 GE  Folyé fizetési mérleg (milliard eurd) apr. | 256 141 7.7
jun.9.  8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) apr. i 17.4 11.6 35
jun.9.  8:00 GE Kulkereskedelmi egyenleg apr. -11.7% -15.6% " -24%
jun.9.  8:00 JP Geépipari rendelésallomany (év/év) maj. -48.3% -52.8%
jun.9.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millio euro) - elézetes apr. 301.49" 85 -611
jun.9.  9:00 HU Fogyaszt6i arindex (év/év) maj. 2.4% 2.3% 2.2%
jun. 9.  11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q1 -3.2% -3.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 38198,17 0,56% EURUSD 1,1292 -0,02% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3232,39 1,20% USDJPY 107,96 -0,43% OIN 0,87 -0,46 0,06 -0,71 0,05
Nikkei225 23107,46 -0,30% EURHUF 343,70 0,01% 1 hoénap 0,90 -0,48 0,18 -0,69 0,09
DAX 12819,59 -0,22% USDHUF 304,34 0,03% 3 hoénap 0,90 -0,37 0,31 -0,42 0,22
Shanghai 295390 0,55% CHFHUF 317,96 0,08% 6 honap 0,90 -0,20 0,48 -0,33 0,38
EURPLN 4,4252 0,07% 12 honap 0,90 -0,12 0,63 -0,33 0,57
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,88 -2,0bp cseh 0,88 12,2bp Kukorica 169,75 Arany 1696,95
német -0,32 -4,2bp lengyel 1,47 1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,43 25bp magyar 2,31 14,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,00 Eziist($/uncia) 17,61
spanyol 0,55 -1,0bp roman 3,99 -2,0bp Brentkéolaj 12 Réz 5699.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.08 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,71% 1bp .
6h. 0,74% -4bp 3%
12 h. 0,79% -1bp 2%
3év 1,18% 4bp 1%
5év 1,61% 7bp
i 0% r T '
10 ev 2,31% 14bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,65% 13bp A% oo ooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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