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e Nagyot zuhant a német ipari termelés aprilisban
¢ Emelkedést mutattak pénteken a tézsdék

e Lassan tovabb eré6sddik a forint, ma az MNB devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten kedden és szerdan 3 illetve 12 hénapos DKJ aukcid, csitértokon pedig fix kamatozasu
koétvényaukciok lesznek.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az &llampapirok masodpiacan pénteken. A 3 éves
referenciahozam 1,14%-on, az 5 éves 1,54%-on, a 10 éves pedig 2,17%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Kideriilt, hogy sok esetben besorolasi hibat vétettek a pénteken ko6zo6lt atfogé munkaerépiaci kép
készitésekor, amivel az eredetileg k6zolt munkanélkiliségi adat alulbecsiilte a valésagot. A hiba abbdl adédott,
hogy tébb esetben azokat, akiket atmenetileg elkiildtek a munkahelytkrél mégis foglalkoztatottnak regisztraltak.
Ezzel a majusi munkanélkuliségi rata 16,3% lett volna a pénteken publikalt 13,3%-kal szemben. Ezt a hibat mar az
aprilisi adatok soran is vétették, igy az akkori 14,7%-o0s munkanélkiiliség 19,7% lett volna. Ezzel 0sszességében a
javuloé tendencia fennmaradt, azonban abszolut értelemben magasabb adatrol beszéllnk.

A Wall Street Journal értesilései szerint azt mérlegeli a Fed, hogy hozamcélokat hatarozna meg bizonyos lejaratok
esetén és korlatlan eszkbzvasarlasokkal igyekezne biztositani azokat. A forrasok szerint szorosan kdvetik
Ausztralia monetaris politikajat ezt illetéen, ahol méarciusban a 3 éves lejaratu allampapirokra 0,25%-0s hozamcélt
hatéroztak meg és azéta ezt sikeresen tartjak.

Soha nem latott mértékben, 17,9%-kal zuhant aprilisban a német ipari termelés havi szinten, ami ugyan
enyhén rosszabb, mint a 16,5%-0s visszaesésre szamito piaci varakozas, de azért meglep6nek nem nevezheté.
Kiugréan nagy volt az autoipar 74,6%-0s visszaesése. Bar azdta mar némi javulas lathatd, de ezzel egyutt is 10%-
ot zuhanhat a masodik negyedévben a német GDP a becslések szerint.

Uj majusi csuicson, 62,9 milliard dollaron zart a kinai kiilkereskedelmi tébblet. Ennek oka, hogy mig az export
csak 3,3%-kal esett vissza, els6sorban az egészséglgyi termékek magas exportjanak eredményeként, addig az
import az import a nyersanyagarak miatt 16,7%-kal bezuhant.

A japan GDP az elsé negyedévben 2,2%-kal esett, ami kedvezdbb, mint az elsd becslésben szerepld 3,4%-0s
visszaesés, de még igy is rosszabb, mint a 2,1%-o0s visszaesésrdl sz6l6 piaci varakozas.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

o Ismét a ciklikus szektorok vezetésével emelkedtek pénteken a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow
3,2%-kal, az S&P500 2,6%-kal, a Nasdaq 2,1%-kal kertilt feljebb.

o Erébteljes emelkedéssel zartak a pénteket az europai részvényindexek. A FTSE100 2,3%-ot, a DAX 3,4%-
ot, a CAC40 3,7%-ot emelkedett.

o Kismértékben emelkedtek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,1%-kal, a Hang
Seng 0,2%-kal, a Nikkei 1,2%-kal zart magasabban.

e A WTI 40 dollar folé emelkedett a ma reggel soran, miutan szombaton megegyezett az OPEC és
Oroszorszag arrdl, hogy a majus-juniusra vonatkozé, napi 9,7 millio hordd termeléscsdkkentést egy
hénappal meghosszabbitjak a felek. Az OPEC junius 18-an ismét Ulést tart, ahol donthetnek a termelés
tovabbi befagyasztasardl. A kartell szeretne rugalmas maradni a dontéshozatalban, mivel a kézeljové
nagyon bizonytalan, a jarvany masodik hullama ugyanis Ujabb keresleti csapast jelenthet a piacon. A kinai
importadatok nagyon erések voltak majusban, ami mutatja, hogy az azsiai gazdasag kezd visszatérni a régi
kerékvagasba. A szaudi eladasi arak tobb hénap 6ta a legmagasabb prémiumot mutatjak, ami azt jelzi,
hogy Szaud-Arabia erds keresletet lat kdolaja irant. A szaudi arak felette vannak mas termeléknek, ami sok
azsiai finomiténak problémat okoz, de a szilikebb kinalat miatt kénytelenek ezt a kéolajfélét vasarolni.

e Az arany 1.689 dollar volt ma reggel. A mult pénteki optimizmus és a jobb gazdasagi adatok miatt a
befektetdk kezdenek elfordulni a nemesfémtdl. A héten szerdan és csutortokdon FED Ulés lesz, ami
meghatarozhatja a jegybank politikajat. A piac most nem var valtozast, nem valdszin(, hogy a jegybank
tovabbi likviditas nyujtasa mellett érvelne. A majusi névekvé kinai folyo fizetési mérleg tébblet mutatja, hogy
a vilag kezd helyredllni a virus okozta sokkbdl. Ezeket a gazdasagi adatok elforditjak az aranytdl a
befektetdket, mivel a részvénypiac kilatasai most nagyon kedvezdek.

e A vartnal jobb pénteki amerikai munkaerdpiaci adatokat kdvetéen némi er6sdédést mutatott a dollar az
euréval szemben. Ezt egyel6re ma reggel is igyekszik tartani a dollar, annak ellenére, hogy kidertilt, hogy
a pénteken publikalt adatok mégsem lettek olyan fényesek. Az EUR/USD kurzus kicsivel 1,13 alatt
tartozkodik, érdemi fordulat jelei nem latszanak az emelked6 trendben.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak. A DAX minuszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 8. 1:50 JP GDP (évestitett negyedév/negyedév) Q1 -7.2% -2.1% -2.2%
jun. 8.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) apr. -11.3% -24.8% -25.3%
jun. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) maj. -727.4
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 37937,36 -0,13% EURUSD 1,1288 -0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 319393 2,62% USDJPY 109,55 -0,04% O/N 0,84 -0,46 0,06 -0,71 0,05
Nikkei225 23178,10 1,37% EURHUF 344,22 0,09% 1 hoénap 0,90 -0,48 0,18 -0,55 0,09
DAX 12 719,55 -1,00% USDHUF 304,97 0,10% 3 hénap 0,90 -0,35 0,31 -0,49 0,22
Shanghai 2937,77 0,24% CHFHUF 316,48 0,00% 6 hénap 0,90 -0,20 0,48 -0,48 0,38
EURPLN 4,4486 0,29% 12 hénap 0,90 -0,12 0,63 -0,34 0,57
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,90 7,2bp cseh 0,88 12,2bp Kukorica 169,50 Arany 1694.15
német -0,28 4,3bp lengyel 145 -1,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,41 -0,9bp magyar 2,17 7,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,75 Eziust($/uncia) 17,62
spanyol 0,56 0,2bp roman 3,99 -2,0bp Brentkéolaj 7 Réz 5690,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.05 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,70% Obp e
6 h. 0,78% 3bp L
12 h. 0,80% Obp 2%
3év 1,14% -1bp 1%
5év 1,54% 2bp
10 év 2,17% 7bp 0%o v 56v 10 ev 15 6y
15 év 2,52% 10bp e

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadéasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladédsara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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