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e Nagyot zuhant a hazai ipari termelés aprilisban
o Dontétt a PEPP program noévelésérél az EKB

e Stabil maradt a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Nagyot zuhant az ipar aprilisban. A KSH adatai alapjan az ipari termelés volumene 36,8%-kal elmaradt az egy
évvel korabbitdl. Munkanaphatastél megtisztitott adatok alapjan a termelés 36,6%-kal csokkent. Havi szinten
30,5%-kal esett a kibocsatas.

Piaci attekintés

e A tegnapi fix kamatozasu kotvényaukcidokon a 3, az 5 és a 10 éves papir esetében rendre 1,13%, 1,53%
és 2,12% volt az atlaghozam.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb
lejaratokon,mig a hozamgorbe kézepénél inkabb csokkenés latszott. A 3 éves referenciahozam 1,15%-on,
az 5 éves 1,52%-on, a 10 éves pedig 2,10%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 1,83 milliénal kicsivel tobben, 1,87 milliéan folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-
ban az elmult héten, ezzel folytatddott a csdkkend tendencia. Ugyanakkor annak ellenére, hogy USA szerte
eérdemben lazitanak mar a gazdasagi korlatozasokon tovabbra is magas a szam, ami részben annak is kdszdnhetd,
hogy sok, korabban beadott segélykérelem elbiralasa csuszott a rendszerek leterheltsége miatt. A folyamatban Iévé
segeélykérelmek szama 21,5 milliéra ugrott a korabbi 21 milliérol.

1.000 milliard dollarra rughat a kovetkezonek tervezett fiskalis stimulus az USA-ban a Fehér Hazhoz kozeli
forrasok szerint. Erdemi egyeztetések errél legkorabban a kévetkez6 honapban kezdédhetnek.

Tegnap az EKB a vartnal nagyobb mértékben, 600 milliard euréval névelte meg PEPP programjat. Mint
késébb kidertilt, a dontés nem volt egyhangu, tébben elégségesnek lattak volna az 500 milliard eurds bévitést is.
Arrdl i s dontés szliletett, hogy 2021 kézepéig folytatjak a programot, a lejard befektetéseket pedig 2022 végeéig ujra
befektetik. A kib&vitett programot a romlé gazdasagi elére jelzéssel indokolta a jegybank. Az alappalya mentén
idénre 8,7%-0s GDP visszaeséssel szamolnak. Az alacsonyabb bazisrdl ugyanakkor a koévetkezd években
gyorsabb névekedés johet. A 2021-es elérejelzést 5,2%-ra, a 2022-eset pedig 3,3%-ra emelték fel. igy 2022 végére
Ujra megkozelitheti a GDP a 2019-es szintet. A ndvekedéssel kapcsolatban Christine Lagarde elmondta, hogy a
majus lehetett a mélypont és mostanra elkezd8doétt a kilabalas, de ezzel egyutt is a masodik negyedév mély
recessziot hozhat. Az inflaciés kilatasokat is lefelé médositottak. Idénre mindéssze 0,3%-o0s, jovére 0,8%-0s
inflaciot varnak és 2022-re is csak 1,3%-ra emelkedhet az inflacié.

A finn kormany a jelenlegi forméjaban visszautasitja az Eurdpai Unié 500+250 millidrd eurds ujjaépitési csomagot,
és szamos modositast kovetel az Eurdpai Bizottsagtél. Kevesebb tamogatast, viszont tébb hitelt nyudjtananak. A
javaslat korul még élénk vita varhatd, mivel elfogadasahoz minden tagorszag jovahagyasara sziikseég van.
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Nemzetkozi piacok

e Ismét a technoldgiai részvények alulteljesitésével telt a tegnapi nap az USA-ban, miutan a Nasdaq 0,7%-
kal esett az S&P500 0,3%-0s csokkenésével és a Dow 0,1%-0s emelkedésével szemben.

o Kisebb csdkkenést mutattak tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 0,6%-ot, a DAX 0,5%-ot, a
CAC40 pedig 0,2%-ot csokkent.

o Visszafogott emelkedés jellemezte az azsiai részvénypiacokat a hét utolsé kereskedési napjan. A Nikkei
0,4%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,1%-ot csdkkent.

e A WTI 37,6 dollarra nétt ma reggel a kdzeli juliusi hataridére. A hirek szerint jové hét elején lehet végleges
megallapodas Oroszorszag és az OPEC kozoétt a termelés befagyasztdsanak meghosszabbitasarol.
Oroszorszag és Szaud-Arabia egy heti targyalas utdn megegyezett abban, hogy a mostani termelési szintet
egy honappal meghosszabbitjak, ha az OPEC 6sszes tobbi tagja is betartja a kvotat. A hirek szerint Irak a
f6 probléma, mivel az arab orszag messze az eldirt szint felett termel. Az OPEC+ 8,6 millié hordoéval vetette
vissza napi termelését majusban a Kepler adatai szerint, ami 89%-o0os megfelelést jelent. Szaud-Arabia
37%-kal a megfelelési szint felett vagta a termelését, 6sszesen 3,35 millid hordé/nappal kisebb a termelése,
mint majusban, vagyis mintegy 940 ezer hordéval termel kevesebbet a szaudi kiralysag, mint az el6irt
mennyiség.

e Az arany 1.710 dollar volt ma reggel, miutan tegnap kismértékben gyenglltek az amerikai részvények. A
befektet6k a mai munkaerd piaci adatokra figyelnek leginkabb, a majusi 6sszesitett adat ad képet arrdl,
hogy mekkora mértékben zuhant az USA munkaerépiaca az elmult idészakban. Az arany iranti igény
csOkkent, miutan a virus terjedése a vilagban lelassult. A Bloomberg adatai szerint az arany ETF-ekbe
iranyuld tékemozgas tegnap el6szor kiaramlast mutatott, ami az els6é nap aprilis 6ta, mely negativ értéket
mutat. Ez is jelzi, hogy a nagy aranyvasarlasi kedv kezd alabbhagyni, legalabb is idélegesen.

o A vartnal nagyobb mértékben bévitette tegnap eszkdzvasarlasi programjat az EKB, amivel megerdsitette
elkotelezédését az eurdpai gazdasag mielébbi helyreallitasa mellett. Erre az euré tovabb erésodott a
dollarral szemben, amivel ma reggelre mar 1,135-nél jar az arfolyam. Technikailag ugyan mar
tulvettség jeleit mutatja a kurzus, de 1,15-ig nem talalhaté komolyabb ellenallas a tovabbi emelkedés elétt.

o Alapvet6éen pozitiv hangulat uralkodott a fébb amerikai és eurdpai hataridés piacokon, egyedil a FTSE
volt minuszban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 5.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) apr. -15.4% -29.7% -36.6%
jun.5.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) apr. -9.99% " -25% -36.6%
jun. 5. 14:30 us Atlagos érabérek maj. 7.9% 8.5%
jun. 5. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. " 195207 -6750
jan. 5. 14:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer &) ma. | -1330°  -400
jun. 5.  14:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. " 20537" -7500
jun. 5. 14:30 us Aktivitasi rata maj. 60.2% 60.1%
jun. 5.  14:30 us Munkanélkiliségi rata maj. 14.7% 19.1%
jun. 5. 14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata maj. 22.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Stabilizalodni latszik az EUR/HUF arfolyam a  37° 375
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 37 260,06 -0,15% EURUSD 1,1370 0,28% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3112,35 -0,34% USDJPY 109,33 0,16% O/N 0,80 -0,46 0,06 -0,70 0,06
Nikkei225 22863,73 0,74% EURHUF 344,72 -0,01% 1 hénap 0,90 -0,47 0,17 -0,55 0,10
DAX 12 430,56 -0,45% USDHUF 303,18 -0,30% 3 hénap 0,90 -0,35 0,33 -0,47 0,24
Shanghai 2926,56 0,25% CHFHUF 317,59 -0,21% 6 hénap 0,90 -0,18 0,48 -0,48 0,38
EURPLN 4,4289 0,43% 12 hénap 0,90 -0,11 0,62 -0,32 0,57
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,82 7,8bp cseh 0,70 1,1bp Kukorica 170,00 Arany 170834
német -0,32 3,4bp lengyel 1,35 6,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,42 -13,4bp magyar 2,10 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 187,50 Eziist($/uncia) 17,69
spanyol 0,55 -5,4bp roman 4,01 -6,90p Brent kéolaj 30 Réz 5533,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.04 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,73% 1bp e
6 h. 0,75% -4bp S
12 h. 0,80% Obp 2%
3év 1,15% -5bp 1%
5év 1,52% -2bp
10 év 2,10% 5bp 0%o v 56v 10 ev 15 6y
15 év 2,42% Sbp L

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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