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e A vartnal jobban alakultak az ADP munkapiaci adatok az USA-ban
o Megsziiletett a megallapodas a német gazdasagélénkitéstol

o 10,2%-kal cs6kkent a kiskereskedelmi forgalom volumene aprilisban a KSH szerint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kozzétett adatai alapjan aprilisban a kiskereskedelmi forgalom volumene nyers és a
naptarhatastol megtisztitott adatok szerint egyarant 10,2%-kal csdkkent az el6z6 év azonos idészakihoz képest. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi lzletekben 0,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi
Uzletekben 14,8, az (izemanyag-kiskereskedelemben 26,3%-kal csokkent az értékesités naptarhatastol
megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl a felkinalt mennyiség
rendre 20, 30 és 20 Mrd forint lesz.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 1,20%-on, az 5 éves 1,54%-on, a 10 éves pedig 2,05%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban az ADP altal k6zolt foglalkoztatottsagi adat a vart 9 millié helyett ,csak” 2,76 milli6é f6s csokkenést
mutatott a maganszektorban. Ez driasi valtozast jelent aprilishoz képest, amikor a felfelé javitott adat alapjan is tébb
mint 19,5 millidan veszitették el allasukat (az eredeti adat pedig még 20,2 millids foglalkoztatottsag csdkkenést
mutatott). Az aprilisi tdmeges elbocsatasokat kdvetden tehat stabilizalodas jeleit mutatta a munkaerépiac, ami a
gazdaség gyors talpraalldsanak irdnyaba mutat. A szektorok kdzll az oktatdsban adminisztrativ tertleteken bévilt
a foglalkoztatottsag.

USA-szerte folytatodtak tegnap a tiintetések, a Fehér Haz kézelében tovabbra is tébb ezren voltak. Itt békésen
zajlott a tlntetés, de tébb varosban ismét kisebb dsszecsapasok voltak a rendérok és a tiinteték kozott. Trump
komolyabb rendéri fellépésre szdlitott fel, ezt azonban a legtébb kormanyzé nem feltétlen tamogatja.

Hosszl egyeztetést kovetéen megsziiletett a megallapodas az Ujabb német gazdasagélénkitésrol. A
program mérete a vart 80 milliard eurd korili 6sszegnél nagyobb, 6sszesen 130 milliard eurd lett. A fogyasztas
élénkitése érdekében az idei évre csdkkentik az AFA kulcsokat. Az altalanos 19%-os kulcsot 16%-ra mérséklik,
mig a kedvezményes 7%-0s AFA 5%-ra csdkken. Csaladtamogatasi 6sszeget is megnovelik, gyermekenként
egyszeri 300 eurds tamogatast biztositanak. Tovabba az Uj technoldgiak tamogatésa kerult el6térbe, mint az 5G
halbzat kifejlesztése, vasut modernizacié és az elektromos autdk vasarlasanak 6szténzése. Azonban az elektromos
autok tamogatésat leszdmitva nem lesz 0 roncsautd program.

Piaci varakozasok szerint az EKB ma bejelenti, hogy 500 milliard euréval megndéveli és 6 hénappal, jov6 év
kézepéig meghosszabbitja jarvanyiigyi eszk6zvasarlasi programjat (PEPP). A jegybank egyuttal ma publikalja
friss nbvekedési elbrejelzését is, Christine Lagarde korabbi nyilatkozatai alapjan arra lehet szamitani, hogy a
pesszimista iranyba tolédott el a jegybank el6rejelzése és mélyebb recessziét varhatnak. A varakozasok
Osszességében meglehetdsen felfokozottak a mai Uléssel kapcsolatban, igy a piacot csalédasként érné, ha a
jegybank nem jelentene be Ujabb élénkitést.
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Ismét holtpontra jutottak a Brexit egyeztetések, igy az EU arra térekszik, hogy a britek kérjék a hataridé
meghosszabbitasat, év végét kdvetben is maradjon fenn az atmeneti allapot és rendezzék jévébelibeli, elsésorban
kereskedelmi kapcsolataikat.

Nemzetkozi piacok

o A klasszikus ciklikus szektorok (energia, pénzigy, ipar, nyersanyag) vezetésével tovabb emelkedtek
tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 2,1%-kal, az S&P500 1,4%-kal, a Nasdaq 0,8%-kal
kerult feljebb.

e Tegnap is szarnyaltak az eurépai részvénypiacok. A FTSE100 2,6%-ot, a CAC40 3,4%-ot, a DAX pedig
3,9%-ot emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,4%- ot emelkedett, mig a Hang Seng stagnalt,
a Shanghai pedig 0,2%-ot csokkent.

¢ A WTI 36,6 dollarra gyengult ma reggel, miutan tegnap a kiszivargott hirek szerint Oroszorszag és Szaud-
Arabia megallapodott arrél, hogy egy hoénappal hosszabbitjak a mostani termelés befagyasztasi
megegyezést, feltéve, ha az OPEC tébbi tagallama is tartja magat a megallapodashoz. A figyelmeztetés
elsésorban Iraknak szdl, aki a multban és a mostani helyzetben sem tartja magat az a termeléscsdkkentési
eléirasokhoz. A tegnapi EIA adat csdkkend USA olajkészleteket mutatott, viszont a terméktartalékok
masszivan néttek. Jelenleg az USA 12%-kal tdbb nyersolaj készlettel bir, mint a sokévi atlag, mig az
Egyesiilt Allamok dizel kereslete 21 évi mélypontra esett, ami mutatja, hogy a gazdasagi aktivitas milyen
mélyre sullyedt a koronavirus jarvany idején.

e Az arany 1.700 dollar ala esett par dollarral, mivel a befekteték egyre inkabb bekapcsolédnak a
részvénypiaci emelkedésbe. A kockazatosabb eszk&zok iranti keresletet hajtja a varakozasokhoz képest
kedvez6bb makrogazdasagi kép. Az arany fundamentumai tovabbra is kedvezbek, a jegybanki élénkités
miatt rengeteg likviditas vandorolhat az aranyba. Ez pedig tovabb emelkedést generalhat, ha a
részvénypiaci aremelkedés lassul.

e Maris teljesitette a kitdrésb6l szamolt célarat az EUR/USD kurzus, azt kévetéen, hogy tegnap ujabb
komolyabb emelkedést lathattunk. Ma reggel némi korrekcio jellemzi a kurzust, ezzel 1,12-n kezdi a mai
napot az EUR/USD. Ugyan kisebb tulvettség jelei mar latszanak, de a trend tovabbra is felfelé mutat.

e Alapvetéen negativ hangulat uralkodott a hataridés piacok tdbbségén, egyediil a FTSE volt pluszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.4.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 3.5% -14.5% -10.2%
jun. 4. 10:00 UK Ertékesitett autdk szama maj. -97.32%
jun. 4.  11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. -9.2% -20.6%
jan. 4. 1345 EMU  Eurépai Kézponti Bank kamatdontés jon. " 0% " 0%
jun. 4. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) ma;j. i 2123" 1843
jun. 4. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. " 210527 20000
jun. 4.  14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) apr. -44.415 -49.2
jun. 4. 1545 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség maj. d 35.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Magyar referencia-hozamok
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HUF EUR USD CHF GBP
OIN 0,79 -0,46 0,07 -0,71 0,06
1 hénap 0,90 -0,49 0,18 -0,55 0,11
3 hénap 0,90 -0,34 0,33 -0,47 0,24
6 honap 0,90 -0,17 0,48 -0,48 0,38
12 hénap 0,90 -0,11 0,63 -0,22 0,56
Nyersanyagok
Kukorica 170,00 Arany 1700,67
(€/t, Euronext) ($/uncia)
Buiza (€/t, Euronext) 187,25 Eziist($/uncia) 17,52
Brent kdolaj 7 Réz 5524,50
($/hordé) ($/t, LME)
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Devizak
Bux 37317,04 3,75% EURUSD 1,1213 -0,18%
S&P500 3122,87 1,36% USDJPY 109,05 0,14%
Nikkei225 22695,74 0,36% EURHUF 345,56 0,17%
DAX 12 487,36 3,88% USDHUF 308,16 0,34%
Shanghai  2917,25 -0,21% CHFHUF 320,76  0,39%
EURPLN 4,4313  0,49%
Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,75 6,1bp cseh 0,70 1,1bp
német -0,35 6,1bp lengyel 1,35 6,8bp
olasz 155 54bp magyar 2,05 11,0bp
spanyol 0,61 52bp roman 4,08 7,7bp
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.06.03 valtozas
4%
3h. 0,72% Obp
6 h. 0,79% Obp 3%
12 h. 0,80% -1bp 2%
3év 1,20% Obp 1%
5év 1,54% 2bp
. 0%
10 év 2,05% 11bp
15 év 2,37% 6bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tbbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”

ERSTES

Bank

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

Tel.: +36 1 237 8200

Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

