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e Egyeldre nincs egyezség a német gazdasagélénkitésrol
e Tovabb gyengiilt a dollar

e Stagnalt tegnap a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB tegnap forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott, ahol a lejar6 mennyiségnek megfelel
ertékben fogadott el ajanlatot. Az MNB altal az eszkdzdn keresztil biztositott bankrendszeri tdbbletlikviditas
valtozatlanul 1922 milliard forint.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hdnapos DKJ aukcion az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 30 Mrd forintot bocsatott
ki. Az atlaghozam 0,75% lett.

o Emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,20%-
on, az 5 éves 1,52%-on, a 10 éves pedig 1,941%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB tegnap publikalta, hogy milyen eszk6z0k vasarlasara forditotta eddig a 750 milliard eurés PEPP
programot. Az 0sszegnek mar a harmadat felhasznaltak, 6sszesen 235 milliard eurd értékben vasaroltak
allampapirokat. A decemberig tarté program erételjes kihasznaltsaga még tovabb erdsitheti azokat a
varakozasokat, hogy a jegybanki ki fogja bdviteni a programot. Az eszkézvasarlasoknal az EKB tékéjéhez vald
hozzajarulas ennél a programnal is horgonyként funkcional, itt azonban viszonylag nagy a jegybank mozgastere.
Ezzel éltek is az els6 két hdnapban, hiszen olasz és spanyol allamkdtvénybdl is tdbbet vasaroltak, mint ami a téke
alapjan indokolt lett volna, francia allamkoétvényekbdl pedig sokkal kevesebbet. Tehat egyértelmlen igyekezett a
piaci turbulencidkat enyhiteni a jegybank.

Ejszakaba nyul6 egyeztetéseken sem sikeriilt a német koaliciés partoknak megegyezniilkk az Gjabb
gazdasagélénkité intézkedésekrol, igy ma ismét folytatjak az egyeztetéseket. A f6 nehézséget az adja, hogy nem
tudnak a felek megallapodni a keretdsszegrél, ugyanis mig a CDU kisebb élénkitést és feszesebb koltségvetést
szeretne, addig a szocialdemokratak nagyobb élénkitést tamogatnak. igy pedig a partoknak kompromisszumot kell
kétnie a kiilonb6z6 javaslatokban szerepld gazdasagélénkité elemeket illetéen is.

A relative kedvezd pénzigyi kérnyezetet kihasznalva Olaszorszag ma ujabb 10 éves allampapir kibocsatasara
készil. Néhany hete a legutolsé kibocsatason is nagy volt az érdekl8dés a kotvények irdnt, azéta pedig a piac még
inkdbb megnyugodott, jelentésen csdkkentek az olasz kétvényhozamok is.

Oriasi felpattanast mutatott be a kinai Caixin szolgaltatéipari beszerzési menedzserindex majusban. Az
index a korabbi 44,4 pontrél 55 pontra ugrott, béven fellilmulva a 47,3 pontos varakozast. A f6 hajtéerét az uj
megrendelések jelentették, melyek 10 éves csucsra emelkedtek. Az Uzleti bizalom hirtelen emelkedése a gazdasag
gyors normalizalédasara utal.

Az els6 negyedévben negyedév/negyedév alapon 0,3%-kal csdkkent az ausztral GDP. 29 év 6ta ez volt az els6
recesszid az orszagban. A visszaesés mértéke nem szamitott meglepetésnek, a piac 0,4%--0os negyedéves GDP
visszaesésre szamitott.
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Nemzetkozi piacok

o Atintetéshullam ellenére is emelkedtek tegnap az amerikai részvényindexek. A Nasdaq 0,6%-ot, az S&P
0,8%-ot, a Dow pedig 1,1%-ot emelkedett.

e Eurépaban az FTSE100 0,9%-ot, a CAC40 2,0%-ot, a DAX pedig 3,8%-ot ugrott.

o Emelkedtek az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,5%-kal, a Nikkei 0,7%-kal, a Hang Seng pedig
1,1%-kal zart magasabban.

o A WTI kdzel 38 dollarig emelkedett ma reggelre, mig a Brent ara is meghaladta a 40 dollart, amire sokan
nem szamitottak az elmult hetek soran. Az emelkedés hatterében az all, hogy a héten mar ésszellhetnek
az OPEC és Oroszorszag képvisel6i és a varakozasok szerint megallapodhatnak abban, hogy a mostani
termelés befagyasztast az év végéig fenntartjak a felek. A hirek szerint a vonakodé Oroszorszéag is tdmogat
egy-két havi hosszabbitast. Az oroszok szerint a kereslet emelkedésével a mostani kereslet-kinalati
egyensuly julius-augusztusra helyreallhat és az év hatralévé hénapjaiban mar csdkkenhetnek a készletek.
A tegnapi API adat szerint 483 ezer hordéval cstkkentek az USA nyersolaj készletei, mig a piac 3 millid
hord¢ feletti névekedésre szamitott.

e Az arany 1.723 dollarra gyengllt, mivel az erds részvénypiaci emelkedés miatt a befekteték inkabb a
kockazatos eszkdzdket kezdték el keresni. A részvénypiaci rally mar harmadik napja tart, amit az USA-ban
orszagszerte tapasztalt elégedetlenségi tiltakozasi hullam sem tudott megtorni. A jegybankok altal generalt
likviditas egyre inkabb a részveénypiacon és a kockazatos eszkdzdk piacan jelenik meg. A befektetdk az
olajat és mas nyersanyagokat is vasaroljak, mivel biznak abban, hogy a gazdasagi visszatér az erés
ndvekedéshez a jarvany legy6zését kovetéen. Ezt a trendet csak az USA és Kina kozti feszlltség torheti
meg.

o Erdteljes mértékben tegnap és ma reggel is tovabb folytatédott a dollar gyengiilése. Az EURUSD
arfolyama mar 1,12 f6lé emelkedett. A befekteték egyre optimistabbak az eurdpai gazdasag talpra allasaval
kapcsolatban, amit a részvénypiac és a devizapiac is egyre inkabb araz. Az euré kapcsan a mai német
koltségvetési stimulussal kapcsolatos egyeztetésekre és a holnapi EKB (ilésre érdemes figyelni.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 3.  3:30 AU GDP (év/év) Q1 2.2% 1.4% 1.4%
jun. 3. 3:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index maj. g 47.6 " 54.5
jun. 3. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata maj. 5.8% 6.2%
jun. 3. 955 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. g 314 g 314
jun.3. 955 GE  Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) maj. 373" 190
jun. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. g 278" 28
jun. 3. 11:00 EMU  Munkanélkiliségirata apr. 7.4% 8.2%
jun. 3. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. 2.7%
jun. 3. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) maj. -20236.1 d -9000
jun. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index maj. 4 36.4
jun. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. i 369" 37.3
jun. 3. 16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho) apr. -17.2% -17.2%
jan. 3. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index ma. | 418" 444
jun. 3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) apr. -10.4% -13.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Az elmidlt napok nagy forinter6sodését
kdvetéen tegnap 345 koriil stabilizalédott az
EURHUF arfolyam, mig a régiés devizak kozul a
cseh korona és a lengyel zloty is kismértékben
tovabb ersoédott. A tegnapi jegybanki FX-swap
tender eredménye végil semleges volt a forint
szempontjabdl. Els6sorban a dollar mozgasai
illetve a holnapi EKB Ulés lehetnek fontosak az
arfolyam tovabbi alakuldsa szempontjabdl.

Devizak
Bux 35967,41 0,26% EURUSD 1,1205
S&P500 3080,82 0,82% USDJPY 108,65
Nikkei225 22633,78 1,38% EURHUF 345,22
DAX 12021,28 3,75% USDHUF 308,09
Shanghai 293575 0,49% CHFHUF 320,34
EURPLN 4,3781

Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,69 26bp cseh 0,70
német -0,42 -1,3bp lengyel 1,28
olasz 1,50 1,3bp magyar 1,94
spanyol 0,56 -2,0bp roman 4,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.06.02 valtozas
3h. 0,72% Obp
6h. 0,79% -3bp
12 h. 0,81% -1bp
3év 1,20% 1lbp
5év 1,52% 2bp
10 év 1,94% 3bp
15 év 2,31% 8bp
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Bankkozi kam atlabak (%)
0,31% HUF EUR USD CHF GBP
-0,03% OIN 0,80 -0,46 0,06 -0,71 0,05
-0,07% 1 hénap 0,90 -0,48 0,18 -0,70 0,10
-0,39% 3 hénap 0,91 -0,33 0,34 -0,47 0,21
-0,33% 6 honap 0,91 -0,18 0,50 -0,35 0,38
-0,17% 12 hénap 0,91 -0,11 0,64 -0,14 0,57
Nyersanyagok
0,0bp Kukorica 171,00 Arany 172381
51bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
3,0bp Buaza (€/t, Euronext) 186,75 Eziist($/uncia) 17,88
-1,6bp Brent kéolaj 7 Réz 552850
($/hordo) ($/t, LMB)
Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznélasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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