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¢ Nem csitulnak a tiintetések az USA-ban, am tegnap mégis pozitivban zartak a tézsdék
o Kissé emelkedett a hazai BMI index majusban

o Nagyot er6s6dott a hosszu hétvégén a forint, ma az MNB FX-swap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Az aprilisi 33,7 pontrél 40,3 pontra emelkedett a magyar feldolgozoéipar beszerzési menedzserindexe (BMI).

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, 30 Mrd forintnyi felkinalt mennyiséggel

o CsoOkkentek pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,19%-
on, az 5 éves 1,50%-on, a 10 éves pedig 1,91%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

13,6%-kal estek a személyi kiadasok aprilisban hé/hé alapon az USA-ban, ami kisebb mértékben alulmulta a
12,8%-0s vart visszaesést. Az adatsor 1959-ben kezd6dott kozlése 6ta ez a legrosszabb érték. Ezzel ellentétben
azonban meglepden nagyot ugrottak a személyi jovedelmek, miutan a kormanyzat 3.000 milliard dollarnyi segélyt
osztott szét az emberek kozott. A személyi jovedelmek 10,5%-kal néttek hd/ho alapon a vart 5,9%-0s visszaeséssel
szemben a marciusi 2,2%-0s visszaesés utan. Ezzel a hdnapban a megtakaritasi rata rekordot jelenté 33%-ra ugrott
a marciusi 12,7%-r6l, ami arra enged kovetkeztetni, hogy lesz mib8l bepétolni az elmaradt vasarlasokat a kovetkez8
hénapokban. A kiadasi adatokbdl szamolt PCE inflaciés mutaté 0,5%-0s emelkedést mutatott év/év alapon a
varakozdsoknak megfelel6en, mig a maginflaciés mutatd 1%-os dragulast jelzett a vart 1,1%-kal szemben.

Donald Trump a hadsereg bevetését is kilatasba helyezte az amerikai zavargasok megfékezése érdekében.
A napok ota tartd6 megmozdulasokban mar tébb ezer embert tartoztattak le és tobb tucat varosban rendeltek el
részleges kijarasi tilalmat. A Fehér Haz kdrnyékén tortént zavargasok miatt Trump elndkoét allitdlag biztonsagi
okokbdl a fehér hazi dvohelyére kellett menekiteni.

Oszre tolédhat a juniusi G7 (ilés, pedig kordbban Trump, mint hazigazda még ahhoz is ragaszkodott, hogy
szemeélyes talalkozot tartsanak, ne pedig csak virtudlisan Ulésezzenek. Ezt azonban a jarvany és a jelenlegi
amerikai biztonsagi helyzet ellehetetlenitette.

A kompromisszumkeresés jellemezheti a német kereszténydemokratédk (CDU) és a szocidldemokratak (SPD) ma
délutan kettékor kezd6dd egyeztetését. Ennek jegyében 75-80 milliard eurés ujabb gazdasagélénkité csomag
alakulhat ki, a korabbi 50-100 milliard eurds elképzelésekkel szemben. A csomag f6bb elemei dnkormanyzati
adossagatvallalas, roncsautd program, csaladtdmogatas és a Kurzarbeit program kiterjesztése lehet majd.

A héten folytatédnak a Brexit targyalasok, azonban az EU-n belll egyre ndvekszik azok véleménye, akik szerint
Nagy-Britannia valdjaban nem is akar megallapodasra jutni az EU-val és nem akarja rendezni jovébeli kereskedelmi
kapcsolatait, amit Iényegében egy Hard Brexit megvaldsulasaval fenyeget.

Ismét csatatérré valt a széja piaca az USA és Kina kozott. A Hongkong miatti amerikai nyomasgyakorlasra
vélaszul Kina felfliggesztette egyes mez6gazdasagi termékek, kéztik a szdja behozatalat az USA-bdl, ez pedig
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veszélyeztetheti a két orszag kozott nehezen megkdtott kereskedelmi megallapodast, egyuttal a kereskedelmi
haboru uUjabb kitérésével fenyeget.

A kinai jegybank 56 milliard dollar értékben vasarol révid lejaratu, legfeljebb 6 honapos futamidejii kisvallalati
hiteleket, hogy ezzel is tamogassa a gazdasag talpraallasat.

Nemzetkozi piacok

e Arendkiviil feszilt amerikai helyzet ellenére emelkedtek tegnap a tengerentuli indexek. A Dow és az S&P
0,4%-kal, a Nasdaq 0,7%-kal zart magasabban.

e Emelkedtek a tegnap nyitva tarté eurépai részvényindexek. A CAC40 1,4%-ot, a FTSE100 1,5%-ot
emelkedett, mig a DAX zéarva tartott.

o Emelkedés jellemezte az azsiai részvénypiacokat ma reggel. A Shanghai index 0,1%-ot, a Hang Seng
0,6%-ot, a Nikkei 1,2%-ot emelkedett.

o A WTI 35,7 dollarig emelkedett ma reggel, miutan tegnap els6sorban arra a spekulaciora er6s6dott, hogy
a hét masodik felében torténé OPEC talalkozon sikerill a feleknek megegyezni a mostani termelés
visszafogas meghosszabbitasardl. Korabban Oroszorszag ellenezte a l1épést, de a befekteték szerint 6ket
is sikertlhet meggy&zni a Iépésrél. A piacon egyébként tovabbra is jelentds a tulkinalat, a finomitéi marzsok
jelentdsen csodkkentek az elmult hetekben. Az amerikai készletek is varhatéan magasabb szinten allnak
majd, mint a megel6z6 héten.

e Az arany 1.736 dollar volt ma reggel. Tegnap a kurzus 1.750 dollar felett is volt, mivel az amerikai
zavargasok miatt a befekteték vasaroltak a nemesfémet. Mivel egyelére a pénziigyi piacokon ennek az
eseménynek nem lehetett érezni drasztikus hatasat, a részvénypiac tovabb szarnyalt, ma eladtak a
befekteték az aranyat. Trump a hadsereg bevetésén gondolkodik, hogy a tiltakozasi hullamot leallitsa.
Ekbézben a kinai-amerikai kapcsolatokban sem tortént javulas: a hirek szerint a kinai hatdésagok
szuneteltetni akarjak az amerikai mez6gazdasagi termékek vasarlasat. Ez volt az egyik kulcspontja a
korabbi, amerikai-kinai kereskedelmi megallapodasnak.

e Erdteljes dollargyengiilés indult meg a mult héten. Egyrészt a gazdasag Ujranyitasa és az élet
normalizalédasa felgyorsult, ami csdkkenti a dollar, mind menedékdeviza jelentéségét. A gazdasag és vele
egyltt a kereskedelem Ujraindulasaval az Amerikdn kivili vallalatok dollarlikviditasa is javul. Az
ujranyitasban eddig is jobban allt Eurépa, mint az Egyesiilt Allamok, raadasul most az amerikai biztonsagi
helyzet miatt vezettek be szamos varosban, kdztik New Yorkban is részleges kijarasi tilalmat, ezzel
némileg megakasztva az Ujranyitas folyamatat. A napok 6ta tarté er6szakos tintetések politikai kockazatot
is jelentenek, vagyis jelentésen megfordult a hangulat, ami erételjes dollargyengulésben oltott testet és nem
csak az eurdval szemben. Az EURUSD arfolyam 1,113 kérnyékéig emelkedett ma reggel.

o Az amerikai hataridoés indexek kozil a Dow és az S&P minuszban, a Nasdaq pluszban volt ma reggel. Az
eurépai hataridds piacokon pozitiv hangulat uralkodott.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index maj. 4 33.6 37.25" 40.3
jan. 2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges marc. 436.49" 436 301
jan. 2. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) apr. 4.3% 3.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 3587571 -1,28% EURUSD 1,1134 -0,02% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 305573 0,38% USDIPY 107,70 0,10% OIN 0,78 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 22396,35 1,51% EURHUF 344,89 0,00% 1 hénap 0,91 -0,50 0,18 -0,70 0,09
DAX 11586,85 -1,65% USDHUF 309,76 0,01% 3 hénap 0,91 -0,33 0,34 -0,45 0,23
Shanghai  2918,90 0,12% CHFHUF 322,24 -0,04% 6 hénap 0,92 -0,16 0,51 -0,27 0,38
EURPLN 4,4024 -0,02% 12 hénap 0,92 -0,10 0,67 -0,31 0,56

Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok

USA 0,66 0,7bp cseh 0,70 -6,4bp Kukorica 168,50 Arany 173954
német -0,45 -2,8bp lengyel 1,23 6,7bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 1,47 5,1bp magyar 1,91 -27,0bp Buaza (€/t, Euronext) 186,50 Eziist($/uncia) 18,20
spanyol 0,56 -1,8bp roman 4,02 -24,4bp Brent kéolaj 38,62 Réz 548400
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)

Magyar allampapirpiaci referenciahozamok

2020.06.01 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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