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o Az el6zetesen kozoltnek megfeleléen 2,2%-kal nétt a magyar GDP az els6é negyedévben
o Tovabbi fiskalis élénkitésen dolgozik a német kormany

¢ Kissé gyengilt tegnap a forint az euréval szemben, a csdkkend trendcsatornabél azonban nem
keriilt ki az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Az elézetes kozoltnek megfeleléen 2,2%-ra lassult a gazdasagi névekedés az elsé negyedévben a KSH
szerint. A haztartasok fogyasztasa még alig lassult, s éves szinten 4,3%-kal nétt az idészakban. A beruhazasok
viszont mar 2,6%-kal estek vissza. Kllkereskedelmi fronton az export 0,5%-0s visszaesését az import 1,3%-0s
névekedése kisérte.

Piaci attekintés

o A tegnapi koétvényaukciokon az atlaghozam a 3 éves papir esetében 1,26%, az 5 éves esetében pedig
1,65% lett.

e A megel6z6 napok emelkedése utan tegnap mar nem valtoztak érdemben a referenciaszintek az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,29%-on, az 5 éves 1,67%-on, a 10 éves pedig
2,18%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen 2,1 milliéan folyamodtak Ujfent elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult
héten, ami enyhe csékkenés az el6z6 heti 2,4 millichoz képest. A folyamatban lévé segélykérelmek szama 21 millié
kornyékére esett a korabbi 25 millio kézelébdl, ami arra utal, hogy tébb milli6 ember mar ismét munkaba allt az
elmult héten. Ez pozitiv meglepetés, ugyanis a konszenzus ez esetben 25 milli6 6 feletti adatot vart.

5%-kal esett évesitett alapon az amerikai GDP az elsd negyedévben a masodik becslés szerint, ami enyhén
rosszabb az els6 becslés 4,8%-0s visszaesésénél.

A San Francisco-i elnéke, Mary Daly szerint hosszabban elhizddhat a koronavirus okozta gazdasagi sokk, mint
ahogyan azt eleinte vartdk. Patrick Harker philadelphiai Fed elndk szerint a koronavirus tovabb ndévelte az
egyenlétlenségeket az USA-ban.

Az Amerikai Képvisel6haz tegnap elfogadta azt a javaslatot, ami nagyobb szabadsagot ad a kis- és
kozépvallalkozasoknak a szamukra folyositott bértamogatasi program felhasznalasara.

Nem lesz konnyii dolga jové héten az EKB-nak, hiszen a piaci varakozasok szerint a jovo csiitortoki lilésen
500 milliard euréval kibévitik a jarvanyiigyi kotvényvasarlasi programot (PEPP), igy annak teljes 6sszege mar
1.250 millidrd eurd lesz. Korabban a piac még egy 250 milliardos extra élénkitéssel is megelégedett volna, de az
6ta a roml6 gazdasagi képet latva még erbteljesebb 1épést varnak a jegybanktdl. A fokozddod varakozasokban az is
szerepet jatszik, hogy az EKB vezet6je Christine Lagarde is 8-12%-0s GDP visszaesést var, vagyis arra szamit,
hogy a jegybank negativ forgatokdnyvéhez lesz inkabb kbzelebb a valésag.

Tovabbi fiskalis élénkitésen dolgozik a német kormany. A gazdaséag helyreéllitasa érdekében tovabbi 50-100
milliard eurds élénkités johet, melynek javaslatait most kezdték el kidolgozni.

Tegnap a kinai parlament elfogadta az 4j hongkongi belbiztonsagi térvényt, ami sulyosan veszélyezteti
Hongkong fiiggetlenségét. Ezzel kapcsolatban Trump ma sajtétajékoztatét tart és varhatéan nem gazdasagi jellegli
szankciokat fog életbe léptetni Kinaval szemben.
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A vartnal is gyengébbek lettek az aprilisi japan makroadatok. A kiskereskedelmi forgalom a vart 11,2% helyett
13,7%-kal esett, az ipari termelés pedig az el6zetes adatok alapjan 14,4%-kal esett vissza év/év alapon a vart
10,6%-kal szemben. A munkanélkuliségi rata viszont a korabbi 2,5%-rél nem a vart 2,7%-ra, hanem csak 2,6%-ra
emelkedett.

Nemzetkozi piacok

e Esésbe kapcsoltak a vezetd tengerentuli részvényindexek tegnap a kereskedés végén, miutan Donald
Trump bejelentette, hogy ma sajtotajékoztatét fog tartani Kinaval kapcsolatban. A Dow 0,6%-kal, a Nasdaq
0,5%-kal, az S&P500 0,2%-kal kertilt lejjebb.

o Emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A DAX 1,1%-kal, a FTSE100 1,2%-kal a CAC40 1,8%-
kal zart magasabban.

e Vegyesen teljesitettek az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 0,4%-ot csdkkent, mig a Nikkei 0,1%-ot,
a Shanghai index pedig 0,2%-ot emelkedett.

o A WTI par centtel 33 dollar alatt volt ma a tézsdei kereskedésben. A piac a mai Trump bejelentésre figyel,
mivel az amerikai elnék ma adja el6 a Kinaval kapcsolatos 0j politikajat. A kereskedelmi habori megléte
jelentésen visszavetheti mindkét orszag ndvekedését és ezen keresztll az olaj iranti keresletet. A dizel
Uzemanyag esetében jelent8s tulkinalat alakult ki a vilagban, ami azzal fenyeget, hogy a finomiték egy
része bezar, és ez csOkkenheti az olaj iranti igényt.

e Az arany 1.718 dollaron forgott ma reggel, ami lényegében megegyezik a tegnapi zaréarakkal. A piac az
olajhoz hasonldan itt is Trump elndk bejelentését kdveti, mivel egy kialakulé kereskedelmi haboru jelentés
lendlletet adhat a nemesfém aranak. A pénzigyi befekteték vasaroljak a nemesfémet, mivel novelni
kivanjak azon eszkdzok szamat, ami biztonsagot nyujt egy jelentds recesszidé és gazdasagi gyengilés
esetén.

e Tegnap nagy lendllettel attérte a 200 napos mozgdatlagot és az 1,1-es technikai szintet az EUR/USD
kurzus, ezzel véget ért a marcius vége ota tartdé savozas. A savbdl vald kitérés alapjan 1,12-ig nyilhat meg
igy a tér a tovabbi emelkedésre.

o A hataridés indexek tdbbsége minuszos volt ma reggel, egyedul a FTSE volt pluszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 29.  1:30 JP Munkanélkiliségi rata apr. 2.5% 2.7% 2.6%
maj. 29.  1:50 JP Ipari termelés (év/év) apr. -5.2% -10.6% -14.4%
maj. 29.  1:50 JP Ipari termelés (hé/ho) apr. -3.7% -5.7% -9.1%
maj. 29.  1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. -4.7% -11.2% -13.7%
méj. 29.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 12%"  -14% -6.5%
maj. 29.  9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges Q1 2.2% 2.2% 2.2%
maj. 29.  10:00 T GDP (év/év, igazitott) Q1 -4.809% -4.8%
maj. 29. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) maj. 0.4% 0.1%
maj. 29.  14:30 us Személyi kiadasok (hé/ho) apr. -7.5% -12.8%
maj. 29.  14:30 US  Személyi jovedelmek (ho/hd) apr. | 2% 6%
maj. 29.  14:30 us PCE maginflacio (év/év) apr. 1.69521% 1.1%
maj. 29.  14:30 us PCE inflacié (év/év) apr. 1.3% 0.5%
maj. 29. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index maj. i 354 i 40
maj. 29.  16:00 US  Michigani Egyetem fogyaszti bizalmi index - végleges ma. | 737" 74
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 36 340,47 -0,02% EURUSD 1,1095 0,16% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3029,73 -0,21% USDJPY 107,18 -0,44% OI/N 0,80 -0,46 0,06 -0,70 0,06
Nikkei225 21877,89 -0,18% EURHUF 349,40 -0,01% 1 hénap 0,92 -0,46 0,17 -0,69 0,10
DAX 11781,13 1,06% USDHUF 314,92 -0,18% 3 honap 0,93 -0,29 0,36 -0,59 0,24
Shanghai 2852,03 0,20% CHFHUF 327,03 -0,05% 6 hoénap 0,94 -0,14 0,55 -0,47 0,39
EURPLN 4,4565 0,05% 12 hénap 0,94 -0,08 0,68 -0,30 0,59
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,69 0,8bp cseh 0,76 -1,1bp Kukorica 167,50 Arany 1719.82
német -0,42 -0,5bp lengyel 1,16 -20,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,42 -7,6bp magyar 2,18 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 189,25 Eziist($/uncia) 17,38
spanyol 0,58 -6,6bp roman 4,26 -14,9bp Brent kéolaj Réz 5332 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ’ ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.28 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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