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e Az els6 negyedévben mar csokkent a beruhazasok volumene Magyarorszagon
o Kemény alkudozas indulhat az eurépai mentécsomagrol

e 350 alatt maradt az EURHUF arfolyam

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint marciusban a brutté atlagkereset a nemzetgazdasagban éves szinten 9%-kal nétt.

A KSH kozleménye szerint az els6 negyedévben nemzetgazdasagi beruhazasok volumene éves szinten 1,8%-
kal csokkent. A hivatal kommentarja szerint a visszaesésben az unios forrasok csdkkend felhasznalasa jatszott
jelentds szerepet.

Piaci attekintés

e Ma 3 és 5 éves fix kamatozasu kdtvényaukciét tart az AKK, 20 és 30 Mrd forintos felkinalt mennyiséggel.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 1,30%-on, az 5 éves 1,66%-on, a 10 éves pedig 2,18%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az Eurépai Bizottsag tegnap megjelent eurépai mentécsomagra vonatkozé javaslata 6sszesen 500 milliard
eurdnyi vissza nem téritendé tamogatast és 250 milliard eurdnyi hitelt tartalmaz. Finanszirozasa a kdzos
koltségvetésbdl torténne. A javaslatot minden tagallamnak el kell fogadnia, igy kemény alkudozas kezdddhet.
El6relathatdéan jovd év elején allhatnak neki a javaslat implementalasanak. Olaszorszag és Spanyolorszag is 80
milliard eurd koérlli tamogatast kapna, Franciaorszag és Lengyelorszag 38 milliardban, Németorszag pedig 28
milliardban részesline. A tamogatas nem teljesen szabadon felhasznalhato, indokolni kéne annak felhasznalasat
és azt, hogy a végrehajtott fejlesztés hogyan javitja a gazdaséag ellenallé képességét. A javaslat kapcsan tovabbra
is osztrak, dan, norvég és svéd ellenallds varhaté. A 750 milliard eurds keretbél nem csak a gazdasag
helyredllitasara, de egészséglgyi fejlesztésekre és energetikai beruhazasokra is fog jutni.

A BoE kormanyzéja Andrew Bailey tovabbi monetaris lazitas lehetéségérél beszélt a noévekedés
tamogatasa érdekében. Megfogalmazasa szerint példatlan tartomanyba vaghatjak az alapkamatot, amivel a
negativ alapkamat lehet8ségére utalhatott, hiszen mar eddig is térténelmi minimumon volt a brit alapkamat. A
névekedés f6 gatja a gazdasagi bizonytalansag, amit a brit esetben a Brexit is csak fokoz.

Az amerikai kiiligyminiszter, Mike Pompeo bejelentette, hogy megitélésiik szerint Hongkong elvesztette
fuggetlenségét. Ennek hatasara megvaltozhat Hongkong specialis kereskedelmi statusza, amit eddig megkapott
az USA-t6l. Ugyanakkor szankciokat egyel6re még nem jelentettek be.

A varakozasoknak megfeleléen a korabbi 75 bazispontrél 50 bazispontra csdkkentette az alapkamatot a dél-koreai
jegybank. Friss gazdasagi el6rejelzésikben 0,2%-0os GDP visszaesést varnak az idei évre, szemben a februari
2,1%-o0s ndvekedési elbrejelzésukkel. Az inflacié pedig 0,3%-ra lassulhat.
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Nemzetkozi piacok

e Ujabb emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek, az S&P500
ezzel érdemben 200 napos mozgdatlaga felett tudott zarni. Az index 1,5%-kal keriilt feljebb, mig a Dow
2,2%-kal, a Nasdaq 0,8%-kal emelkedett.

o Emelkedtek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 és a DAX is 1,3%-ot, a CAC40 pedig 1,8%-
ot emelkedett.

o Vegyes képet mutatnak az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 2%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 1,3%-ot,
a Shanghai index pedig 0,2%-ot cstkkent.

o A WTI 5%-kal, 31,9 dollarig esett az elmult hetek nagy aremelkedése utan a tegnapi napon. Egyrészt a
piacot megviselte az orosz elképzelés, mely szerint az orszag az aprilisi OPEC+ megallapodasban vazolt
maodon ndvelné juliustdl ismét termelését. A piac bizik abban a szaudi elképzelésben, hogy a mostani
termelési szint maradna fenn az év végéig az OPEC orszagok és szbvetségesei esetében. Ezt Oroszorszag
ellenzi. Az aprilisi megegyezés a mostani 9,7 milli6 hordé/nap csdkkenéshez képest csak 6,7 millié
hordé/nap termelésvagast jelentene julius 1-ét6l ezen termel6k részérél, vagyis a kéolaj kinalat mintegy
napi 3 millid hordéval néne. A tegnapi API jelentés szerint 8,73 milli6 hordoval néttek az USA nyersolaj
készletei a mult héten harom egymast kévetd heti csékkenés utan. Ez a negativ meglepést okozott, mivel
a piac csak kismértékl emelkedésre szamitott a tartalékokban.

e Az arany 1.718 dollarig er6sddott, miutan tegnap 1.700 dollar alatt is volt az arfolyam. Az elmult hetekben
a nemesfém az USA-ban aramlott, miutan a New-York-i arak jelentésen meghaladtak a vilagban mashol
lévé arakat. A kildnbség egyes esetekben meghaladta az 5%-ot is és mivel a vilag légikdzlekedése szinte
teliesen leallt, nem volt lehetéség az arkllénbségek kiegyenlitésére. Az elmult napokban az eltérést
megsziint. Az aranyra tovabbra is a realkamatok alakulasa és a kockazatkerilés hat leginkabb. A pénzigyi
befekteték tovabbra is komoly aranyvasarlok.

e Mar masodik napja kiizd a 200 napos mozgodatlag attorésével az EUR/USD kurzus, egyelére azonban
még nem zarult sikerrel a mlvelet. Ma reggel pontosan ezen a nevezetes szinten, 1,102-n tartézkodik a
kurzus. Az a tény, hogy a legutobbi lefelé torténé mozgas a kurzusban mar nem tartott ki a kereskedési sav
aljaig, tovabbra is azt er6siti, hogy a kitdrésnek nagyobb az esélye.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 28.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) marc. 9.1% d 8% 9%
maj. 28.  11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges maj. -18.8
maj. 28.  14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elézetes maj. 0.9% 0.6%
maj. 28.  14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) apr. -15.3% -19.1%
maj. 28.  14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q1 -4.8% -4.8%
maj. 28.  14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. d 2438 d 2100
maj. 28.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. " 250737 25680
maj. 28. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség maj. i 34.7
maj. 28.  16:00 us Fligg8ben lévé lakasértékesitések (év/év) apr. -145%  -28.65%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 36 949,13 1,66% EURUSD 1,1012 0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3036,13 1,48% USDIPY 107,80 0,07% OIN 0,85 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 21916,31 2,32% EURHUF 348,94 0,04% 1 hénap 0,93 -0,48 0,17 -0,72 0,10
DAX 11657,69 1,33% USDHUF 316,87 -0,04% 3 hénap 0,94 -0,28 0,37 -0,47 0,25
Shanghai 284534 0,30% CHFHUF 327,28 -0,01% 6 hénap 0,94 -0,15 0,57 -0,42 0,40
EURPLN 4,4210 -0,18% 12 hénap 0,94 -0,08 0,68 -0,27 0,59
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,68 -1,5bp cseh 0,77 -0,4bp Kukorica 167,25 Arany 172095
német -0,41 15bp lengyel 1,36 -5,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,50 -4,9bp magyar 2,18 10,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,75 Eziuist($/uncia) 17,37
spanyol 0,64 23bp roman 4,39 -2,1bp Brent kdolaj 34,00 Réz 5250,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.27 valtozas Magyar referencia-hozamok
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A kiadvanyban foglalt informacidk az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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