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¢ Nem valtoztak tegnap a kamatok az MNB iilése utan
o Pozitiv meglepetést hoztak a lakasértékesitési adatok az USA-ban

e Lassan tovabb erdsodik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen nem valtoztatott tegnap a kamatokon az MNB. Az alapkamat tovabbra is 0,9%, az
egynapos fedezett betéti kamat -0,05%-on, az O/N hitelkamat pedig 1,85%-on allt.

A KSH adatai szerint 3,8%-ra emelkedett a munkanélkiiliségi rata februar-aprilisban megel6zé harom hénapra
kozzétett 3,7%-rél. Az id6szak allasvesztéseinek zomét a KSH nem a munkanélkiliek, hanem az inaktivak
szamanak emelésével szamolta el, ami magyarazat lehet az alig emelkedd munkanélkiliségi ratara.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint.

o Emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3 éves
referenciahozam 1,22%-on, az 5 éves 1,52%-on, a 10 éves pedig 2,08%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnak nagyjabol megfeleléen alakult a Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe aprilisban az USA-ban,
miutan 86,6 pont lett a vart 87 és az el6z6 havi 85,7 ponttal szemben.

A vart ho/hé alapu 23,4%-os visszaeséssel szemben 0,6%-kal néttek az ujlakas-értékesitések az USA-ban
aprilisban a megel6z6 havi 13,7%-0s visszaesést kdvetden. Ez komoly pozitiv meglepetésnek szamit, és arra utal,
hogy relative hamar elkezdett magahoz térni a lakaspiac.

J6 esélyeket lat a J.P. Morgan vezére, Jamie Dimon arra, hogy a harmadik negyedévben gyors gazdasag
felpattanas kezd8djon az USA-ban. Szerinte az amerikai kormany fiskalis stimulusa, illetve a valsagot megel6z6
er8s bels fogyasztas adnak okot erre. Hasonléan optimista hangnemet Gt6tt meg tegnap James Bullard, a St.
Louis-i Fed elndke is. Szerinte egy gyorsabb gazdasagi visszapattanasnak kdszénhetéen decemberre mar 10%
alatt lesz a munkanélkiliségi rata az USA-ban.

Tovabbi monetaris lazitasra utalé jelzés érkezett az EKB haza tajardl, ezuttal az igazgatétanacs tagja Isabel
Schnabel beszélt a tovabbi lazitas lehetéségérdl, amennyiben az inflacios kilatasok ezt indokoltta teszik. Véleménye
szerint az Ujabb lazitas barmely eszkozre kiterjedhet, de varhatéan els6sorban a PEPP program Osszetétele,
mérete, vagy futamideje az, amelyen valtoztathat a jegybank. Az EKB francia tagja Francois Villeroy pedig
szukségtelen korldtozdsnak nevezte, hogy az EKB a 19 tagallam tékéjének aranyaban vaséarolhat csak
allampapirokat. Ennek megvaltoztatdsa egyébként elsésorban az olasz allamkdtvények szempontjabél lenne
pozitiv.

Tovabb tiintettek Hongkongban az uj belbiztonsagi torvénytervezet ellen. A Hongkong fliggetlenségét
veszélyeztetd toérvény kapcsan az USA még a héten szankcidkat jelenthet be, amiket Trump elndk egyszerlen
nagyon érdekeseknek és erbteljesnek nevezett. A mostani szankcidkat valdszin(ileg kilén kezelik majd az ujgur
kisebbség elnyomasa miatti szankcidkiol és leginkabb eszkdézok befagyasztasat és a pénzigyi tranzakciok
ellenérzését fogja jelenteni.
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A vartnal gyorsabban javul a kinai iparvallalatok profitja, ami a gazdasag gyors talpra allasanak is a jele.
Aprilisban mar csak 4,3%-kal maradt el a tavalyi évhez képest, szemben a marciusi csaknem 35%-o0s elmaradassal.

A varakozasokkal dsszhangban a japan kormany elfogadta a koltségvetés kiegészitését, ami 6sszesen 1100

milliard dollarnyi stimulust tartalmaz. Ezzel a japan gazdasageélénkité csomag mar eléri a GDP 40%-at, és a vilagon
a legnagyobb. Japan eladdsodottsaga a GDP 250%-at is elérheti.

Nemzetkozi piacok

o Visszaadtak némileg a kezdeti pluszokbdl a vezeté amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedés
soran, ezzel az S&P500 végil nem tudott a 200 napos mozgdatlag és a lélektanilag fontos 3.000-es szint
felett zarni. Az index 1,2%-kal kerdilt feljebb, mig a Dow 2,2%-kal, a Nasdaqg pedig minddssze 0,2%-kal.

o Emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A DAX 1,0%-kal, a FTSE100 1,2%-kal, a CAC40 pedig
1,5%-kal zart magasabban.

e (Csokkenés jellemezte ma az azsiai részvénypiacokat. A Shanghai index 0,3%-ot, a Hang Seng 0,8%-ot
csokkent, mig a Nikkei index 0,8%-ot emelkedett.

e A WTI 33,7 dollar volt ma reggel a juliusi hatarid6re, vagyis az amerikai olajféle mintegy 70 centtel gyenglilt
a tegnapi zardéarhoz képest. A piacon a f6 hir az volt, hogy Oroszorszag az eredeti OPEC+
megallapodasnak megfeleléen ndvelné juliustdl a termelését. A kartell és Oroszorszag tébb mint napi 10
millid6 hordéval csékkentette a kibanyaszott kéolaj mennyiségét majustdl, de az eredeti megallapodas
értelmében ez a mennyiség 7,6 millio hordé/napra csdkkenne juliusi 1-étél. Szaud-Arabia mar jelezte, hogy
tartana a mostani termelési szintet az év masodik felében, hogy a felhalmozott olajkészletek a normalis
szintre csokkenjenek. Ugy tlinik, Oroszorszag ezt a |épést nem tamogatja. A piac a mai USA
készletadatokra is figyel, a tartalékokban enyhe csdkkenés varhato.

e Az arany 1.709 dollarig esett, miutan tegnap ismét er6s napja volt a részvénypiacoknak, s a
kockazatvallalasi kedv ismét nétt.

e Tegnap ismét ostrom ala vonta a 200 napos mozgoatlagot és az 1,1-es technikai szintet az EUR/USD
kurzus, egyelére azonban nem sikertlt az attérés. A tény azonban, hogy a legutdbbi lefordulast errél a
szintrél csupan egy kisebb korrekcio kdvette, arra enged kdvetkeztetni, hogy ezuttal jobbak az esélyek. Ma
reggel 1,096-nal jar az arfolyam.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 27.  3:30 CHN  Ipari véllalatok profittdmege apr. -34.9% -4.3%
maj. 27.  9:00 HU Munkanélkiiliségi rata apr. 3.7% 4.6% 3.8%
maj. 27.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések ma;j. -2.6%
méj. 27.  16:00 US  Richmondi Fed feldolgozoipari index maj. 53" -40
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Tovabbra is lefelé araszol az EUR/HUF g;g
kurzus, ma reggel mar 348,8 forintnal 365 -
tartdzkodott. Ezzel egyre kdzelebb kerilink 360
az elsd fontosabb tamaszszinthez, a 345,8 355 -
forintnal hiz6dé 100 napos mozgoatlaghoz. gig
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Devizak
Bux 36 165,13 0,22% EURUSD 1,0955 -0,25%
S&P500 299177 1,23% USDJPY 107,52 -0,02%
Nikkei225 21419,23 0,70% EURHUF 349,01 0,32%
DAX 11533,25 0,25% USDHUF 318,58 0,56%
Shanghai 2836,80 -0,34% CHFHUF 328,68 0,17%
EURPLN 4,4279 -0,30%
Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,70 3,7bp cseh 0,78 -1,3bp
német -0,43 6,5bp lengyel 1,40 -1,0bp
olasz 1,55 -2,4bp magyar 2,08 10,0bp
spanyol 0,62 15bp roman 4,50 -0,9bp
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.26 valtozas
3h. 0,84% 8bp
6h. 0,88% -1bp
12 h. 0,87% -3bp
3év 1,22% 1lbp
5év 1,52% 2bp
10 év 2,08% 10bp
15 év 2,35% 12bp
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Bankkozi kam atlabak (%)
HUF EUR usD CHF GBP

OIN 0,90 -0,46 0,06 -0,71 0,06
1 hénap 0,95 -0,46 0,17 -0,70 0,11
3 hénap 0,95 -0,27 0,37 -0,46 0,25
6 hénap 0,95 -0,13 0,57 -0,36 0,43
12 hénap 0,96 -0,08 0,68 -0,26 0,60
Nyersanyagok
Kukorica 166,75 Arany 1708.41
(€/t, Euronext) ($/uncia)
Buaza (€/t, Euronext) 187,75 Eziist($/uncia) 17,04
Brent kdolaj 7 Réz 5362,00
($/hordo) ($/t, LMB)

Magyar referencia-hozamok

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

ERSTES

Bank

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

Tel.: +36 1 237 8200

Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

