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e Kamatdonto iilést tart ma az MNB, nem varunk valtoztatast a szintekben
e Akar mar juniusban donthet az EKB a jarvanyiigyi eszk6zvasarlasok bévitésérol

e 79,5 pontra emelkedett majusban a német IFO index

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonté ulést tart ma a magyar jegybank. Nem varunk valtoztatast a szintekben, az alapkamat maradhat
0,9%-on, az egynapos fedezett betéti kamat -0,05%-on, mig az egynapos fedezett hitelkamat 1,85%-on. Az
eszkoztar atalakitasa a valsag napjaiban megtortént, s az Uj keretek miikédnek, ugy latjuk, hogy a piaci folyamatok
— akar a forintot, akar a hozamgorbe alakulasat nézziik - nagyjabol az MNB szandékainak megfeleléen alakulnak.
Az Uj Inflaciés Jelentés miatt a juniusi Glés relevansabb lehet.

A jegybank tegnap 1-3-6-12 hénapos forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott, s 80 milliard forint
ertékben fogadott el ajanlatot. Az MNB altal az eszk6zon keresztil biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas igy
1921 milliard forint.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint.

e Mozdulatlanok maradtak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,21%-on, az 5 éves 1,50%-on, a 10 éves pedig 1,98%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az eszkbdzvasarlasi program kibdvitésére utalt az EKB francia tagja Francois Villeroy, aki szerint gyors és erételjes
Iépésekre van sziikség a gazdasag tamogatasa érdekében. Elsésorban a 750 milliard eurés jarvanyiigyi (PEPP)
eszkoOzvasarlasi program kibévitésének a lehetésége meriil fel, melynél rdadasul még inkabb preferalnak a
bajba jutott orszagokat. Az EKB kdvetkez8 Ulése junius 4-én lesz, a piaci varakozasok szerint akar mar akkor
bejelenthetik a program kib8vitését.

A vartnal gyorsabban javultak a német IFO index kilatdsokra vonatkozé mutatéi majusban, azonban a
jelenlegi helyzetet a vartnal gyengébbnek itélték meg a gazdasagi szereplék. Az IFO index értéke 79,5 pont volt

Emmanuel Macron francia allamfé ma jelentheti be az autéipart tamogaté programjat. Ennek valdszinlileg része
lesz egy Uj autévasarlast tamogaté program is, mely elsésorban a kdrnyezetbarat (hibrid vagy elektromos)
gépjarmivek vasarlasat fogja tamogatni.

Tovabb folytatddik a nyitas Eurépaban. Az Egyesult Kiralysagban junius 1-tél kinyithatnak a szabadtéri piacok és
autdszalonok is, junius 15-t6l pedig az 6sszes bolt folytathatja tevékenységét. Ugyanakkor a vendéglatéhelyek,
beleértve a pub-okat is legalabb juliusig zarva maradnak. Spanyolorszag mar a nyari turista szezonra készul, ennek
érdekében julius 1-t6l megnyitja hatérait és eltérli a karantén intézkedéseket is. A fokozatos ujra nyitas
Olaszorszagban sem okozta az Uj megbetegedések megugrasat, tegnap 300 Uj beteget regisztraltak, ami februar
vége Ota a legalacsonyabb érték.

Japanban feloldottak a rendkivili allapotot, ennek ellenére csak rendkvaI lassu és dvatos nyitas varhaté, a
megszokott életlikh6z varhatdéan majd csak augusztusra térhetnek vissza. Eppen ezért mostantél a gazdasag
tamogatasan dolgoznak, s ennek érdekében fiskalis és monetaris eszk6zoket is bevetnek majd.
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A japan jegybankelndk, Kuroda azt nyilatkozta, hogy készen &llnak a tovabbi lazitasra, mely soran tovabb
csokkenthetik a kamatot, kibdvithetik a thmogatott hitelprogramot és az eszkdzvasarlasi program nagysagat is.

Nemzetkozi piacok

o Az Emlékezet napja miatt zarva tartottak tegnap a tengerentuli részvénypiacok.

o Erbteljes emelkedés volt tegnap tapasztalhaté az eurdépai részvénypiacon. A DAX 2,9%-ot, a CAC40
2,2%-ot emelkedett, mig a londoni FTSE100 zarva tartott.

o Emelkedtek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Shanghai 0,8%-kal, a Hang Seng 2,1%-kal, a Nikkei
2,8%-kal zart magasabban.

o AWTI 34,5 dollarig emelkedett a kdzeli hataridére a kedvezé tézsdei hangulat és az orosz nyilatkozatoknak
kdszénhetben, mely szerint junius-juliusra egyensulyba kertlhet a vilag olajpiaca, mivel a termelé orszagok
14-15 millié hordé/nappal csokkentették kitermelésiiket, mikdzben az idei évben a kereslet atlagosan 9
millié hordé/nappal cstkkenhet. A piac figyel az idei hurrikdnszezonra is, mely az el6rejelzések szerint
er8sebb lehet a sokévi atlaghoz képest, legalabb is ezt lehet becsillni a hémérsékleti adatokbdl. A keresleti
oldal pedig folyamatosan er6sddik, ahogy fokozatosan nyitnak a nagy fogyaszté allamok.

e Az arany 1.730 dollar volt ma reggel, ami gyakorlatilag a tegnapi araknak felel meg. Az arany befektet6k
elsésorban a nagy gazdasagok folyamatos nyitasara figyelnek. Egyre jobban latszik, hogy a gazdasagok
kezdenek helyreallni, ahogy fokozatosan enyhitenek a mozgasi korlatozasokon. A Kina és az USA kozti
viszony is fontos tényezd. A két orszag kozott érezhetéen né a fesziiltség Hong Kong helyzete miatt. Kina
igyekszik megerésiteni, hogy a torvényhozas fliggetlen marad Hong Kong-ban.

o Felpattant tegnap a 20, 30 napos mozgéatlagok talalkozasarél az EUR/USD kurzus, ezzel ma reggelre
1,092-nél jar az arfolyam. Az euré iranti optimizmust az is flitheti, hogy tegnap tébb nettd befizets eurdpai
orszag sem zarkoézott el egyértelmiien a németek és franciak altal felvazolt 500 milliard eurds, kdzds fiskalis
élénkitéstél. Amennyiben ez a lendilet kitart, ismét tesztelheti a 200 napos mozgdatlagot és az 1,1-es
technikai szintet az arfolyam.

e A hataridés indexek 2% korili emelkedést mutatnak ma reggelre a gazdasagok ujranyitasat ovezé
optimizmus miatt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 26.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) apr. -40.7% -48.3%
maj. 26.  14:00 HU MNB kamatdontés maj. 0.9% 0.9%
maj. 26.  14:30 us Chicagéi Fed index apr. -4.19
mdj. 26.  15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex marc. 219.75
maj. 26.  16:00 us Conference Board fogyasztdi bizalmi index maj. g 86.9 d 87
maj. 26.  16:00 us Ujlakas épitések (h6/ho) apr. -15.4% -23.4%
méj. 26.  16:00 US  Ujlakas értekesitések (ezer/ho) apr. 627" 480
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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S&P500 295545 0,24% USDJPY 107,86 0,14% O/N 0,92 -0,45 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 21271,17 2,55% EURHUF 350,26 -0,15% 1 hénap 0,98 -0,47 0,17 -0,45 0,11
DAX 11391,28 2,87% USDHUF 320,88 -0,31% 3 hoénap 0,97 -0,28 0,37 -0,46 0,25
Shanghai 2846,16 1,00% CHFHUF 330,40 -0,28% 6 hénap 0,98 -0,15 0,57 -0,40 0,43
EURPLN 4,4931 -0,17% 12 hénap 0,97 -0,08 0,68 -0,25 0,60
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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