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e Nem hozott meglepetést a Fed jegyzékonyve tegnap
o Kamatot cs6kkenthet ma a térok jegybank

e 350 alatt maradt az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3, 5és 10 éves fix kamatozasu kotvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség rendre 20 Mrd, 25
Mrd és 25 Mrd forint lesz.

e Nem valtoztak érdemben tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,29%-on, az 5 éves 1,46%-on, a 10 éves pedig 1,89%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tovabb fokozodott tegnap a fesziiltség USA és Kina k6zo6tt miutan az amerikai védelmi miniszter, Mike
Pompeo az eddigi hagyomanyokat megszakitva gratulalt az uj taiwani elndk beiktatasahoz. Kina ezt természetesen
rossz szemmel nézte, és figyelmeztetett, hogy ez a magatartas nagyon veszélyes. Orakkal késébb a Fehér Haz
egy nagy kiterjedésl dokumentumot nyujtott be a Kongresszusnak, amiben Kina gazdasagi és katonai politikait
kritizalja. Konkrét szankciokat a dokumentum nem tartalmazott.

Nem hozott meglepetést tegnap a Fed legutébbi lilésérél késziilt jegyzokonyv. A jegybankarok hangsulyoztak
a koronavirus miatti negativ kockazatokat és kiemelték, hogy mindent megtesznek a gazdasag érdekében.

A piaci varakozasok alapjan tovabb lazithat ma a térék jegybank. A konszenzus szerint 50 bazisponttal 8,25%-
ra csOkkenthetik az alapkamatot, mig az elemz0k egy kisebb csoportja ennél nagyobb kamatvagast is
elképzelhetdnek tart. Osszességben ez mar a 9. kamatcsokkentés lenne Tordkorszagban.

Az Eurépai Bizottsag is csokkentette az EU-ra vonatkozé GDP elérejelzését. Friss elérejelzésiikben 7,4%-0s
visszaeseést varnak 2020-ra, ami nagyjabol az EKB elérejelzési savjanak kdzepét jelenti. Az Eurdpai Bizottsag el6z6
elérejelzését még bsszel adta, akkor 1,4%-o0s bévilésre szamitottak.

Tegnap a 3 éves brit kétvényaukcion eddig példatlan moédon negativ hozam alakult ki, igaz csak minimalis
mértékben. Az elsédleges piacon kialakulé negativ hozam arra utal, hogy a piac egyre jobban arazza a tovabbi brit
monetaris lazitast.

A japéan feldolgozdipari PMI az el6zetes majusi adatok alapjan tovabb csokkent. A korabbi 41,9 pontrdl 38,4 pontra
esett a beszerzési menedzser index, ami 2009 marciusa 6ta nem latott alacsony szintet jelent. Viszont a szolgaltaté
szektorban enyhe javulas tapasztalhaté 21,5 pontrdl 25,3 pontra emelkedett az index.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 1,5%-kal,
az S&P500 1,7%-kal, a Nasdaq 2,1%-kal kertilt feljebb.

e Emelkedtek tegnap az eurépai részvénypiacok. A CAC40 0,9%-kal, a FTSE100 1,1%-kal, a DAX pedig
1,3%-kal zart magasabban.

e Bizonytalan kereskedés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 0,1%-ot emelkedett, mig a Hang Seng és
a Shanghai index 0,2%-ot csokkent.

e 1,097-en kezdi a mai reggelt az EUR/USD kurzus, ezzel tovabbra is az 1,078-1,1 kozotti kereskedési sav
tetején tartézkodik. Ha innen sikeriine kitorni, akkor nagyobb tér nyilhatna meg felfelé. Ez azonban nem
egyszer( feladat, mivel a savteté mellett a 100 és 200 napos mozgdatlagok is akadalyt képeznek.

o A WTI kdzel 34 dollar volt ma reggel a juliusi hataridére. A befekteték félelme, hogy negativ olajar alakul ki,
gyakorlatilag megsziint az elmult napokban. Sét, a piac egyre inkabb azt varja, hogy a nyersolaj és a
finomitott készletek ndvekedése mar a hénap végétdl leall vilagszerte és a globalis olajpiac deficittel fog
kizdeni az év masodik felében. A kereslet gyorsan emelkedik a gazdasagok megnyitasaval, mig a kinalati
oldal az OPEC+ és az OPEC-en kivlli termel6k rendkivili kinalatcsokkenése miatt meghaladta a
varakozasokat. A tegnapi heti EIA jelentés mindenesetre mar pozitiv meglepetést okozott, mivel az USA
nyersolaj készletei csdkkentek: az 5 millié hordds tényszam béven felette volt a piaci, 700 ezer hordoés
varakozasoknak. Ekozben a finomitott készletek néttek: a benzin 2,8 millié hordéval, a disztillatumok pedig
3,8 millié hordoval emelkedtek.

e Az arany 1.742 dollar volt ma reggel, ami a tegnapi szint kordli érték. A realkamatok tovabbra is negativak,
a FED pedig pesszimista a kilatasokkal kapcsolatban.

e Negativ hangulatot mutatnak ma az eurépai és amerikai hataridés piacok.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések
Kulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 21.  1:50 JP  Export (év/év) apr. -11.7%  -222%  -21.9%
maj. 21.  1:50 JP Import (év/év) apr. g -5% -13.2% -7.2%
maj. 21.  2:30 JP Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index ma;. " 41.9 " 38.4
maj. 21.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes maj. g 345" 394" 36.8
maj. 21. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes maj. i 16.2 4 26 " 314
maj. 21.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes maj. " 334 i 38
maj. 21.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - el6zetes ma;j. i 12 g 25
maj. 21.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes maj. i 326 37.2
maj. 21.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes maj. i 134" 24
maj. 21.  14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. " 2981" 2400
maj. 21.  14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. | 22833° 24250
maj. 21.  14:30 us Philadelphiai Fed index maj. -56.6" -40
maj. 21. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok maj. i 29
maj. 21.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség maj. i 35.8
maj. 21.  15:45 US  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index ma. | 361 395
maj. 21. 15:45 us Beszerzési menedzser index ma;. 4 27
maj. 21.  15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. d 267" 32.3
maj. 21.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hd) apr. -8.51%  -19.92%
maj. 21.  16:00 us Leading indicators kompozit mutaté apr. -6.7% -5.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 3563552 0,52% EURUSD 1,0967 -0,12% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 297161 1,67% USDJPY 107,74 0,20% O/N 0,96 -0,46 0,06 -0,70 0,06
Nikkei225 20552,31 -0,21% EURHUF 349,58 -0,03% 1 hoénap 1,00 -0,47 0,17 -0,44 0,14
DAX 11 223,71 1,34% USDHUF 318,76 0,10% 3 hoénap 1,01 -0,28 0,37 -0,33 0,27
Shanghai 2864,75 -0,66% CHFHUF 330,09 -0,01% 6 hoénap 1,02 -0,14 0,59 -0,65 0,49
EURPLN 4,5344 -0,01% 12 hénap 1,01 -0,06 0,72 -0,22 0,64
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,68 -0,8bp cseh 0,81 -0,8bp Kukorica 165,50 Arany 1737.42
német -0,47 -0,4bp lengyel 1,37 -0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,63 -0,2bp magyar 1,89 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,00 Eziist($/uncia) 17,20
spanyol 0,64 -0,3bp roman 4,52 3,5bp Brent koéolaj ’ Réz 5442.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.20 valtozas , Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

ERSTES

Bank

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

Tel.: +36 1 237 8200

Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

