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e Egyeldre nincs elegendé klinikai bizonyiték a Moderna vakcinajanak hatasossagaval kapcsolatban
o Az EKB az eszkozvasarlasok tovabbi bévitését fontolgatja

e Lassan tovabb erdsodik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcion az addéssagkezel§ az elb6zetesen tervezettnek megfeleléen 30 Mrd
forintnyi benyujtott ajanlatot fogadott el. Az atlaghozam 0,78% lett.

e Enyhén felfelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,28%-on, az 5 éves 1,46%-on, a 10 éves pedig 1,88%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mast emelt ki tegnap Jerome Powell, Fed eln6k és Steven Mnuchin, pénziigyminiszter szenatusi
meghallgatasukon az amerikai gazdasag kilatasaival kapcsolatban. Mnuchin azt hangsulyozta, hogy a
harmadik és negyedik negyedévben érdemi felpattanas érkezhet. Powell ezzel szemben azt emelte ki, hogy a
kereskedelmi ingatlanszektor és a vendéglatas komoly nehézségekkel nézhet hosszabb tavon szembe. A tovabbi
fiskalis stimulust illetéen Mnuchin a Trump és sok mas republikanus altal képviselt nézetet vallotta, miszerint
egyelére érdemes kivarni az Ujabb stimulussal, és megnézni azt, hogy miként alakulnak a gazdasag Ujranyitasat
kovetbéen a dolgok. Powell ezuttal nem foglalt hatarozott allaspontot tovabbi stimulus mellett, csupan arra utalt, hogy
jovében ez esetlegesen sziikséges lehet.

A Moderna altal hétfén kozzétett kedvezd hireket az altaluk fejlesztett koronavirus elleni vakcinaval kapcsolatban
fenntartassal kell kezelni a STAT biotechnoldgiai cégekkel foglalkozé hirportél szerint. A portal tdbb virolégus
véleményét kikérve arra hivta fel a figyelmet, hogy a Moderna éltal kordbban kézzétett informaciékbdl még nem
lehet messzemend kovetkeztetéseket levonni a szer hatékonysagardl. Emellett egyelére az Amerikai Allergia- és
Fert6zd Betegigyi Intézet sem bocsétott ki hivatalos kdzleményt, ami szakérték szerint szintén fontos hiany. Ettél
ugyan még lehet sikeres a Moderna vakcinaja, de az eddig kdzzétett adatokbdl ezt még nem lehet bizonyossaggal
levonni.

Az EKB vezet6 kdozgazdasza Philip Lane tegnapi eléadasaban az eszkozvasarlasi program kibovitésének
lehet6ségérol beszélt. A piaci szerepl6k egyértelmiien tovabbi Iépéseket varnak a jegybanktdl, mindéssze annak
id6zitésében bizonytalanok. Lane tegnapi nyilatkozata alapjan elképzelhetének tlinik, hogy mar a kdvetkezd, junius
4-j Ulésen tovabbi eszkdzvasarlasokrél dont az EKB.

Ma jelenik meg az aprilisi brit inflaciéos adat. A varakozasok szerint a marciusi 1,5%-rol 0,9%-ra lassulhatott az
inflacio. A friss adatra a brit jegybank elndke, Andrew Bailey mar reflektalhat is. Egyes vélemények szerint a lassuld
inflacio a BoE-t a negativ kamatok bevezetésére dsztondzheti.

A brit pénzigyminiszter évszazadok ota nem latott mértekl recessziora figyelmeztetett. A brit jegybank szamitasai
szerint akar a 14%-os visszaesést is elérheti, amire a 18. szazad elején volt utoljara példa. Eppen ezért a
kormanyzat probalja élénkiteni a gazdasagot és tamogatni a talpra allast, amint a korlatozé intézkedések feloldasra
kertlnek.

A vartnal 1ényegesen kisebb volt marciusban a japan gépipari megrendelések visszaesése. A vart 8,6% helyett
mindossze 0,7%-kal csokkent év/év alapon a megrendelések volumene. A mostani relative j6 adat ellenére a
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félelmek nem csillapodtak, hogy ha a marciusi adatban még nem is, de az aprilisiban majd jelentés romlas lesz
lathato.

Nemzetkozi piacok

o CsoOkkenéssel fejezték be tegnap a vezeté amerikai részvényindexek a kereskedést, azt kdvetéen, hogy
Ovatossagra int6 hirek érkeztek a Moderna vakcinaja fel6l. A Dow 1,6%-kal, az S&P500 1,1%-kal, a Nasdaq
0,5%-kal esett.

e CsOkkenés jellemezte tegnap az eurépai részvényindexeket. A CAC40 0,9%-ot, a FTSE100 0,8%-ot
csokkent, mig a DAX index 0,2%-ot emelkedett.

o Vegyesen teljesitettek ma az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,8%-ot emelkedett, mig a Shanghai index
0,5%-ot, a Hang Seng index pedig 0,1%-ot csokkent.

e A WTI 32 dollar volt ma a juliusi hataridére. Az olajkereskedelem érdekes fordulatot vett az elmult hetekben:
az alaszkai és a kanadai olajszallitmanyok korabban az USA felé indultak, most viszont egyre t6bb a kinai
szallitmany: az azsiai orszag olajkereslete elérte a korabbi szintet, ami kedvezd jel a vilag szamara. A
korabbi félelmek, miszerint az USA kifuthat a taroléi kapacitasokbol, gyakorlatilag lekertltek a porondrol. A
tegnapi API jelentés szerint 4,8 milli6 hordéval estek az USA nyersolaj készletei, mig a piac 1,15 millié
hordd csdkkenésre szamitott.

e Az arany 1.748 dollar volt ma reggel, tehat ismét er6sodd palyara kerilt a nemesfém kurzusa. A negativ
realkamatszint és a gazdasagi stagnalas egyarant az arany malmara hajtja a vizet.

e Tovabbra is erét ad az eurénak a német-francia kozos kezdeményezés, ami 500 milliard euréval ndévelné
meg az EU kovetkezd koltségvetési periodusanak budzséjét. Az EUR/USD arfolyam ezzel ma reggelre mar
1,096-on tartézkodik. Itt azonban a 100 napos mozgodatlag, nem sokkal efelett pedig a 200 napos
mozgoatlag és az 1,1-es technikai szint alljak utjat. Ezen szintek esetleges attérése nem igérkezik konnyi
feladatnak.

e A mainapon az amerikai hataridés piacok pozitiv, az eurépai piacok negativ tartomanyban vannak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 20.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) marc. -2.4% -8.6% -0.7%
maj. 20.  8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) apr. 1.5% 0.9% 0.8%
maj. 20.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges apr. 0.4% 0.4%
maj. 20.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. 0.3%
maj. 20.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes maj. -22.7 -23.8
maj. 20.  20:00 us Fed jegyz6konyv apr.
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35473,30 0,06% EURUSD 1,0943 0,18% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 292294 -1,05% USDJPY 107,74 0,03% O/N 0,96 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 2059515 0,79% EURHUF 350,10 0,09% 1 hénap 1,01 -0,45 0,17 -0,45 0,14
DAX 11 075,29 0,15% USDHUF 319,95 -0,08% 3 hoénap 1,03 -0,26 0,38 -0,48 0,28
Shanghai 2878,70 -0,69% CHFHUF 330,20 0,18% 6 hénap 1,04 -0,14 0,63 -0,28 0,50
EURPLN 4,5502 0,00% 12 hénap 1,04 -0,08 0,72 -0,22 0,66
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,69 -3,8bp cseh 0,82 -0,1bp Kukorica 163,25 Arany 1750,49
német -0,46 0,3bp lengyel 1,38 5,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,63 -3,8bp magyar 1,88 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 187,00 Eziist($/uncia) 17,54
spanyol 0,64 -9,1bp roman 4,48 -0,1bp Brent kodolaj 34,70 Réz 535500
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.19 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

