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e A Fed elnok meghallgatasara varnak a piacok
e A javasolt helyreallitasi alap mélyitheti az integraciét az EU-ban

e Erésodott a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB tegnap az 1, 3, 6 és 12 hénapos forintlikviditast nyajté devizaswap-tenderen a lejaré allomanyt
ujitotta meg. Az MNB altal az eszk6zon keresztil biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas igy 1929 milliard forint
maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

o CsoOkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,27%-
on, az 5 éves 1,42%-on, a 10 éves pedig 1,84%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Szenatus Banki Bizottsaga el6tt tart ma beszamolét Jerome Powell Fed elnék. El6re megirt beszédét mar
tegnap nyilvanossagra hoztak. Ebben Powell arrél beszél, hogy a Fed mindent megtesz annak érdekében, hogy
segitsen a gazdasagnak, és hogy még sok eszkdze van erre. Powell mellett Steven Mnuchin pénziigyminiszter is
felszélal ma a Bizottsag el6tt.

Donald Trump mélyrehato valtozasokat kdvetel a WHO mikddésében, kilénben az USA 30 nap mulva véglegesen
felfuggeszti pénzugyi hozzajarulasat a szervezet mikoddéséhez. Ez egyelbre ,csupan” atmeneti felfliggesztés alatt
van. Trump Kina babjanak nevezte a szervezetet, és azt szeretné, hogy az bizonyitsa Kinatél valoé fliggetlenségét.
Egyéb konkrétumokat nem nevezett meg az altala szikségesnek vélt reformokkal kapcsolatban.

Komoly lépést tett az EU egy szorosabb integracio felé tegnap, azt kovetéen, hogy Németorszag és
Franciaorszag tegnap egy kozos javaslatot tettek, egy 500 milliard eurés helyreallitasi alap felallitasarol,
ami a koronavirus altal leginkabb sujtott régiokat és szektorokat segitené. A javaslat szerint az Eurdpai
Bizottsag venné fel az dsszeget hitelként tagallami kormanyok felhatalmazasa alapjan, amit leginkabb a 2021-2027-
es koltségvetési elsd éveiben hasznalna fel. A ciklusra ezeldtt nagyjabol 1.000 milliard eurds koltségvetéssel
szamolt az EU, igy ez egy igen komoly kiegészitése ennek. A tagallamok a hitelt tdbb koéltségvetési periddusra
elnyujtva fizetnék vissza.

Azt nyilatkozta tegnap a Bank of England Monetaris Tanacsanak egyik tagja, Silvana Tenreyro, hogy a jegybank
nem zarja ki a negativ alapkamatot, ugyanis az az EU-ban szerinte sok esetben pozitivan hatott redlgazdasagra.
Ezzel tovabbra is ugy tlinik, hogy el6késziti a Bank of England a terepet a tovabbi nem-konvencionalis monetaris
lazitas el6tt.

A koronavirus miatti kijarasi korlatozasok miatt soha nem latott mértékben, 78%-kal estek aprilisban év/év
alapon az eurdpai autoértékesitések. Kinaban a hasonl6 statisztika februarban hasonlé értéket mutatott, ami a
rakdvetkez6 honapban 40%-0s, majd 5%-0s esésbe ment at.
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Nemzetkozi piacok

e A valsag altal komolyan sujtott eszk6zOok vezetésével emelkedtek tegnap nagyot az amerikai
részvényindexek, azt kdvetéen, hogy pozitiv hirek érkeztek a Moderna altal fejlesztett koronavirus elleni
vakcina fel6l. A Dow 3,9%-kal, az S&P500 3,2%-kal, a Nasdaq 2,4%-kal kertilt feljebb.

e Rég nem latott emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd eurdpai részvényindexek,
miutan a fiskalis oldalrol érkezé kedvezd hireket a Moderna vakcinaja fel6l érkezé jé hirek egészitették ki.
A DAX 5,7%-kal, a CAC 40 5,2%-kal, az FTSE 100 4,3%-kal kertilt feljebb.

e Az azsiai piacokra is atragadt a j6 nemzetkdzi hangulat. A Nikkei 1,5%-kal, a Hang Seng 2,1%-kal, a
Shanghai index 0,8%-kal kertilt feljebb.

e 1,08 kozelébdl egészen 1,09 folé emelkedett az EUR/USD kurzus tegnap azt kovetéen, hogy
Németorszag és Franciaorszag egy nagy kozos fiskalis csomag otletét vetette fel az Unidban. Ez az USA-
val szembeni relativ hatranyt a koronavirusra valé reagalasban csokkenti, amivel hosszabb tavon néhet az
EU gazdasaganak relativ versenyképessége. A hirre az eur6 ma reggel tovabb er6sodétt a dollarral
szemben, mar 1,094-nél jar az arfolyam. A legkdzelebbi érdemi ellenallas az 1,097-nél talalhaté 100 napos
mozgoatlag.

¢ Folytatédott az olaj aremelkedése a tegnapi napon. A nagy tézsdei emelkedés az olaj jegyzéseire is
pozitiv hatassal birt. A piac egyre inkabb az egyensuly felé halad, bar a becslések szerint a vilag termelése
még mindig kismértékben meghaladja a keresletet. A tengeren tarolt olaj mennyisége kdzel duplaja annak,
amit két hénappal ezelétt lattunk. Azsiaban ismét erésddik a kereslet, az OPEC+ termeléscsdkkentése
nyoman egyre inkabb né a verseny a kiilonb6z6 forrasbdl szarmazo olajszallitmanyok irant.

e Az arany 1.730 dollaron allt ma reggel, lényegében a tegnap napkdzbeni szinten kereskedtek a
nemesfémmel. A piac varja Jerome Powell szenatusi meghallgatasat. A FED elndke pesszimista volt az
USA gazdasagi kilatasaival kapcsolatban. Ez fennmaradhat addig, amig nem lesz oltas a koronavirus ellen,
ugyanakkor azt is hozzatette, hogy a FED minden eszkdzt bevett a gazdasagi aktivitas fenntartasa
érdekében. Ez azt jelentheti, hogy nulla kézelében maradhatnak az USA dollar kamatai, akar a jové év
végeéig. Ez pedig mindenképpen kedvez§ helyzetet teremthet az arany szamara, mivel a béséges likviditas
€s a negativ realkamatok az arany relativ helyzetét javitjak a tobbi eszkdzosztallyal szemben.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is pluszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 19.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) marc. -5.7% -5.2%
maj. 19.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) marc. -0.3% -3.7%
maj. 19.  8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap marc. 2.8% 2.7% 2.4%
maj. 19.  8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata marc. g 4% 4.3% 3.9%
maj. 19.  8:00 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa apr. 5.4 856.5
maj. 19.  11:00 GE ZEW index maj. -91.5 -86.6
méj. 19.  11:00 EMU  ZEW index ma. | 252
maj. 19.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) apr. " -7% -25.9%
maj. 19.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (h6/ho) apr. -22.3% g -26%
maj. 19.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) apr. | 1350 1000
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 3574155 1,23% BURUSD 10936 0,21% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 295391 3.15% USDJPY 107,44 0,09% OIN 0,98 -0,46 0,06 -0.71 0,06
Nikkei225 2043345 1,49% BURHUF 35227 -022% 1hénap 1.02 -0.48 0,17 -0,45 0,14
DAX 11 058,87 567% USDHUF 32214 -041% 3 honap 1,04 -0,28 0,38 -0.51 029
Shanghai 289776 0,78% CHFHUF 331,30 -054% 6honap 1,05 -0,14 0,66 -0.24 0,52

EURPLN 45581 -011% 12 hdénap 1,05 -0,08 0,76 -0,23 068
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 073 83bp cseh 082 22bp Kukorica 164.00 Arany 1727 12
német -0,47 64bp lengyel 132 23bp (€t Euronext) ($/uncia)
olasz 1,67 -19.1bp magyar 1,84 -10,0bp Buza (€t, Euronext) 18450 Ezust($/uncia) 16,99
spanyol 0,73 -26bp roman 443 05bp Brent kdolaj 35 Reéz 5317 50
*eloz 0 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.05.18 valtozas . Magy ar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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