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e 2,2%-ra lassult a magyar gazdasagi novekedés az idei els6 negyedévben

o Az amerikai Képvisel6haz ma szavazhat a demokratadk altal kidolgozott 3 ezer milliard dollar
O6sszértékii ujabb fiskalis csomagrol

o Tovabb gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH gyorsbecslése szerint éves szinten 2,2%-ra lassult a gazdasagi novekedés az elsé negyedévben a tavalyi
negyedik negyedéves 4,5%-rél. Negyedéves szinten 0,4%-kal zsugorodott a GDP. A részletes bontas egyel6re
nem ismert, a KSH révid kommentarja szerint , koronavirus-jarvany miatt kialakult rendkiviili helyzet a legtébb
nemzetgazdasagi ag termelésére kedvezétlen hatast gyakorolt, de a piaci szolgaltatasok és kisebb mértékben az
ipar tovabbra is a nOvekedés huzoerejét adtak az I. negyedév egészét tekintve.”

Piaci attekintés

e Ategnapi fix kamatozasu kétvényaukcidkon a kialakult atlaghozamok a 3, az 5 és a 20 éves papir esetében
rendre 1,37%, 1,46% és 2,48% lettek.

o Zb6mmel csOkkentek tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,34%-
on, az 5 éves 1,46%-on, a 10 éves pedig 1,95%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A tegnap megjelent 3 millié fénél 250 ezerrel kevesebben folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért
az USA-ban, miutan Connecticut jelezte, hogy téves adatokat kozolt. Ezzel az adat valamivel kézelebb kerilt a 2,5
milliés konszenzushoz, de még igy is felilmulta azt. Erdekesség volt a tegnapi adatban, hogy a tartésan
munkanélkili segélyért folyamodok szama nagyjabdl stagnalt az el6z6 heti 22,6 millichoz képest, ami arra utal,
hogy az elmult héten mar nagyjabdl annyian visszatérhettek dolgozni, mint ahanyan elveszthették munkajukat. Ez
azt mutatja, hogy a munkanélkiliségi rata az elmult 1-2 hétben érhette el a mélypontjat.

Az amerikai Képvisel6haz ma szavazhat a demokratak altal kidolgozott 3 ezer milliard dollar 6sszértékii
ujabb fiskalis csomagroél, ami Gjabb kozvetlen juttatasokat biztositana az amerikaiaknak. Emellett a javaslat
a heti 600 dollaros munkanélkili segély-kiegészitést julius vége helyett 2021 januéar végeéig tolna ki. A Szenétus a
tervezetet ebben a formaban valésziniileg nem fogadna el.

A német parlament megszavazta, hogy az orszag csatlakozhat az ESM Uj hitelprogramjahoz, ami a koronavirus
altal leginkabb érintett orszagokat, igy elsésorban Olaszorszagot hivatott tdamogatni. A német parlamenti
jovahagyas leginkabb csak formalitasnak tekinthet6, miutan a programrol az Eur6zéna pénziigyminiszterei mar
kordbban megallapodtak.

Az amerikai Szenatus egyhangulag elfogadta azt a szabalyozast, ami kinai hivatalnokok ellen 1éptetne életbe
szankcidkat az ujgur kisebbség emberi jogainak megsértése miatt. A most elfogadott szabalyozas ugyanakkor
semmilyen kereskedelmi szankciét nem tartalmaz, és azt még a Képvisel6haznak is meg kell szavaznia.

Javulé aprilisi makroadatokrél szamolt be Kina, de még messze vagyunk a jarvany el6tti értékektdl. A
kiskereskedelmi forgalom 7,5%-kal esett vissza év/év alapon aprilisban, ami komoly javulas a marciusi kozel 16%-
0s visszaeséshez képest, de a konszenzus mar csak 6%-0s visszaesésre szamitott. Az aprilisi ipari termelés viszont
meglepetést okozott, a vart 1,5% helyett 3,9%-kal nétt év/év alapon.
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Nemzetkozi piacok

o A kezdeti minuszokat kdvetden stabil emelkedést mutattak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek.
A Dow 1,6%-kal, az S&P500 1,2%-kal, a Nasdaq 0,9%-kal kerdilt feljebb.

o Erbteljes csOkkenés jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacot. A CAC40 1,7%-ot, a DAX 2%-ot, a
FTSE100 2,8%-ot csdkkent.

o Emelkedtek az azsiai részvénypiacok ma reggel. A Shanghai és a Hang Seng 0,2%-kal, a Nikkei 0,8%-
kal zart magasabban.

e A WTI 28 dollar folé emelkedett ma reggel, miutan egyre inkabb latszanak a jelei annak, hogy a kereslet
kezd visszatérni az olajpiacra. A nagy elemz6hazak kézil a BP és a Goldman Sachs is azt latja, hogy egyre
er6sebb a benzin iranti igény vilagszerte. A BP szerint a mostani globalis kdolaj kereslet mindéssze 12
millié hordé/nappal van csak alatta a jarvany el6tti szintnek, mikézben az USA olajtermelése 1,4 millié
hordé/nappal csdkkent az év elejéhez képest. A Chevron arrél beszélt, hogy bar az USA taroléi tele vannak,
nem kell félni, hogy ez problémat okoz, mivel a kereslet olyan mértékben er8s6dott, hogy felszivja a
jelenlegi kinalatot. Az USA-ban egyediil a hatalmas szaudi import okozhat problémat, mivel a hirek szerint
30 nagyobb hajé (VLCC) érkezik az Egyesiilt Allamokba jinius végeéig az arab orszagbdl.

e Azarany 1.735 dollarig emelkedett, miutan tegnap a FED képvisel6i tovabbra arrdl beszéltek, hogy az USA
gazdasaga komoly nehézségek elétt all. A fellendilés biztosan nem lesz V alakd, inkabb az U vagy az L-
hez lesz hasonl6. A FED és Trump elndk kozétt is vita van, mivel az utdbbi negativ kamatokat szeretne,
mig Jerome Powell jegybank elntk hallani sem akar errél. A befekteték szerint a romlé USA-kinai viszony
és a Covid-19 jarvany feler6sddése komoly tamaszt adhat az arany aranak.

e Egyre jobban hozzatapad az 1,078-1,1 kdzotti kereskedési sav aljahoz az EUR/USD kurzus, ami arra utal,
hogy innen lefelé torhet ki az arfolyam. Ha ez bekdvetkezik, akkor elsé kdrben az 1,064-es lokalis
mélypontig nyilna meg az ut lefelé. A mai reggelt 1,08-on kezdte az arfolyam.

e Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, a fébb indexek kozil egyeddl a
FTSE volt minuszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 15.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) apr. -1.1% 1.5% 3.9%
maj. 15.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. -15.8% " -6% -7.5%
maj. 15.  8:00 GE Termeldi arindex (év/év) apr. -0.8% -1.8% -1.9%
maj. 15. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - el6zetes Q1 4.5% 2.1% 2.2%
maj. 15.  10:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q1 0.4% " -2% -2.3%
maj. 15.  11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q1 -3.3% -3.3%
maj. 15.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index ma;j. -78.2 i -60
maj. 15. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) apr. -8.4% g -12%
maj. 15.  15:15 us Kapacitas kihasznaltsag apr. 72.7% 63.8%
maj. 15.  15:15 us Ipari termelés (év/év) apr. 5.4% " -12%
maj. 15.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes maj. " 71.8 i 68
maj. 15. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany marc. -0.4% -0.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 3467198 154% EURUSD 1,0805 0,00% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 285250 1,15% USDJPY 107,16 -0,08% O/N 0,99 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 20037,47 0,62% EURHUF 354,31 0,04% 1 hoénap 1,03 -0,47 0,18 -0,70 0,14
DAX 10337,02 -1,95% USDHUF 327,91 0,03% 3 hénap 1,05 -0,26 0,39 -0,44 0,33
Shanghai 2868,30 -0,07% CHFHUF 336,94 0,01% 6 hénap 1,06 -0,14 0,68 -0,42 0,53
EURPLN 45622 0,08% 12 hoénap 1,06 -0,08 0,77 -0,21 0,69
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,62 -3,1bp cseh 0,75 -16,4bp Kukorica 164,50 Arany 173654
német -0,54 -1,3bp lengyel 1,33 -6,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,82 15bp magyar 1,95 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,00 Eziist($/uncia) 16,24
spanyol 0,74 13bp roman 4,43 -1,6bp Brent kdolaj 7 Réz 5202,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.14 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,76% Obp e
6 h. 0,79% 2bp S
12 h. 0,94% -8bp 2o T m—
3év 1,34% -8bp R
5év 1,46% -5bp
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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