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¢ Nagyot estek az inflaciés mutatok az USA-ban aprilisban
o Fauci a korai nyitas veszélyeire figyelmeztetett

e Tegnap mar gyengiilt a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukcié lesz. A felkinalt mennyiség 25 Mrd forint.

e Kissé csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1,44%-on, az 5 éves 1,50%-on, a 10 éves pedig 1,98%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban aprilisban 0,4%-kal esett a maginflacié ho/ho alapon, azt kévetéen, hogy az utazasok és a ruhak
irant a kijarasi korlatozasok miatt nagymeértékben visszaesett a kereslet. A headline mutatd, ami az lzemanyagarak
21%-os esését is tartalmazza 0,8%-kal esett h6/hé alapon. A maginflaciés mutatd év/év alapon 1,4%-ot emelkedett,
mig a headline adat minddssze 0,3%-0s névekedést mutatott év/év alapon.

Tobb fronton is fokozédhatnak az USA-Kina kozti fesziiltségek az elé6ttiink allé idészakban. A Bloomberg
értesllései szerint republikanus szenatorok hamarosan egy olyan javaslattal allhatnak el6, ami hivatalos kinai
személyeket szankcional az ujgur kisebbség elnyomasa miatt. Emellett tdbb szenator tdmogatasaval egy olyan
kapcsolatban. Amennyiben ez nem valésul meg, szankciok kerlinének kilatasba. Mindemellett az emberi
egészségre potencialis veszélyt jelentd kinai piacok bezarasat, és a jarvany alatt letartéztatott Hong Kong-i
demokrata vezeték szabadon engedését is kdvetelik. Végul pedig a Fehér Haz arra utasitotta az allami dolgozdk
egy nyugdijalapjat, hogy ne fektessen kinai részvényekbe, mivel tdbb érintett vallalat veszélyt jelent az amerikai
nemzetbiztonsagra.

Arra figyelmeztette tegnap az USA vezetd jarvanylgyi szakértdje, Dr. Anthony Fauci az Amerikai Szenatust, hogy
egy esetleges tul korai lazitasa a gazdasagi korlatozasoknak felesleges szenvedést és halalt okozna. Emiatt fontos
az szerinte, hogy minden allam betartsa a kormany altal tett iranymutatasokat, és nem lépjen azoknal gyorsabban.
Tobb republikanus szenator szerint Fauci tul ovatos, és a tul lassu Ujranyitas, komoly karokat okozhat a
gazdasagnak.

Pénteken szavazasra bocsatanak mar a Képvisel6hazban a demokratak az altaluk sziikségesnek vélt ujabb, és
immaron 3.000 millidard dollarra duzzadt fiskalis csomagot, amit azonban egyel6re a republikdnusok nem
tamogatnak. Szerintik tdbb id6ére van sziikség ahhoz, hogy az eddigi intézkedéseknek felmérjék a hatasat. Ezzel
a demokratak képvisel6hazi tdbbsége miatt az als6hdzban ugyan elfogadasra kerilhet az ujabb stimulus, a
Szenatusban azonban erre mar nem latszik esély.

Fontos prdbatétel var ma az olasz kdétvénypiacra, hiszen 3, 7, 15 és 20 éves kotvényt is kibocsatanak. Ebbdl
egyrészt majd lathaté lesz, hogy a piacon mekkora az aggodalom az olasz allamaddssag miatt, masrészt pedig egy
préba az EKB szamara is, hogy a jegybank intézkedések valdjaban mennyire tamogatjak a bankok
kotvényvasarlasait.

Franciaorszag és Németorszag megegyezett hatarainak kélcsénés megnyitasarol, a részletek kidolgozasa még
folyamatban van.
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Nemzetkozi piacok

o Korrigaltak tegnap a vezeté6 amerikai részvényindexek, azt kdvetéen, hogy tobb fronton kiélez6dni
latszanak az USA és Kina kozti fesziiltségek. Emellett az USA vezetd jarvanylgyi szakértéjének intelmei
is ranyomtak a bélyegiiket a piaci hangulatra. A Nasdaq és az S&P500 2,1%-kal, a Dow 1,8%-kal kerult
lejjebb.

o Vegyes teljesitményt nyujtott tegnap az eurépai részvénypiac. A FTSE100 0,9%-ot emelkedett, a DAX
stagnalt, a CAC40 viszont 0,4%-ot csOkkent.

o Vegyes képet festettek az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,4%-ot cs6kkent, mig a Hang Seng 0,2%-ot
emelkedett, a Shanghai index pedig stagnalt.

o A WTI 25,6 dollarra emelkedett ma reggel. Az olajpiacon tdbb kedvez6é hir is napvilagot latott: egyrészt az
USA benzinkészletei a becslések szerint csokkentek az elmult héten, ami mutatja, hogy a fogyasztas ismét
beindult a vilag legnagyobb gazdasagaban. Masrészt szlikiliek a tavol-keleti ardiszkontok a legfébb
olajfajtak esetében, amit elsésorban kinai finomitok vasarolnak. Ez azt mutatja, hogy a kinai olajkereslet
ismét nagyon erds. Végezetill a hirek szerint lassan halad a szaudi k6olaj behajézasa az USA-ba, mivel
kevés a kapacitas, hogy a nagy tankereket kilritsék. Ez lassitja az USA nyersolaj készletek felhalmozasat,
ami a befektetdék kedvezéen fogadtak.

e Az arany 1.703 dollar volt ma reggel. Ha ismét er6sddik a jarvany a gazdasag korai nyitasa miatt, az
jelentés lendiletet adhat az aranynak a befekteték szerint. Masik oldalrél viszont FED szakérték
figyelmeztettek, hogy az USA gazdasaganak tulsagosan hosszU bezarasa a 29-es valsaghoz hasonlo
cs6dhullamot okozhat. A gazdasagnak tovabbi 6szténzékre van sziksége a FED szerint, hogy az orszag
elkerllje a tartds recessziot, ami kedvezéen érinti az aranyat. A befekteték tovabbra is veszik a nemesfémet
az ETF piacokon keresztil, a 2020-as eddigi tékebearamlas meghaladja a tavalyi egész évit.

o Tovabbra sem sikeriilt attérnie a réovidtava mozgédatlagokat az EUR/USD kurzusnak. Az a tény
azonban, hogy immaron sokadszorra prébalkozik ezzel az arfolyam az elmult napokban, arra enged
kovetkeztetni, hogy el6bb-utébb sikerrel jarhat, és ezzel megnyilhat a tér 1,1 felé.

e A f6bb hataridés indexek minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 13.  8:00 UK GDP (év/év) - el6zetes Q1 1.1% -2.2% -1.6%
maj. 13.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) marc. -3.4% -9.1% -8.2%
méj. 13.  8:00 UK  Kiilkereskedelmi mérleg (millié font) marc. | -15407  -2500"  -6676
maj. 13.  11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) marc. -1.9% -13.6%
maj. 13.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. 0.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 35143,13 0,67% EURUSD 1,0849 0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2870,12 -2,05% USDJPY 107,13 -0,01% OIN 1,01 -0,46 0,06 -0,70 0,06
Nikkei225 20267,05 -0,49% EURHUF 351,27 -0,03% 1 hoénap 1,04 -0,45 0,19 -0,70 0,15
DAX 10 819,50 -0,05% USDHUF 323,78 -0,03% 3 hoénap 1,07 -0,25 0,43 -0,43 0,36
Shanghai 2898,08 0,23% CHFHUF 333,97 -0,03% 6 hodnap 1,08 -0,15 0,66 -0,32 0,55
EURPLN 4,5603 -0,12% 12 hoénap 1,09 -0,07 0,77 -0,26 0,72
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,67 -4,5bp cseh 0,91 -10,3bp Kukorica 164.50 Arany 170342
német -0,51 0,7bp lengyel 1,40 -9,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,89 1,1bp magyar 1,98 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,50 Eziist($/uncia) 15,53
spanyol 0,78 -2,6bp roman 4,44 -35bp Brent koéolaj 29,60 Réz 525650
*eléz6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.12 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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