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e Trump nem tervezi Ujratargyalni Kinaval a kereskedelmi megallapodast
o Erésodnek az aggodalmak az emelkedd olasz allamadéssag miatt

e 350 korul ingadozik a forint tovabbra is

Hazai hirek, makrogazdasag

A tegnapi FX-swap tenderen a jegybank a lejaré allomanyt ujitotta meg. Az MNB éltal az eszkdzén keresztil
biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas igy az 1928 milliard forintos szinten maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukcié lesz. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékl hozamvaltozasok latszottak tegnap az allampapirok masodpiacan.
A 3 éves referenciahozam 1,48%-on, az 5 éves szintén 1,52%-on, a 10 éves pedig 2,02%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nem lenne Trump semmiképp sem hajlandé Ujratargyalni a Kinaval koététt kereskedelmi megallapodast, miutan
olyan hirek lattak napvilagot, hogy Kina esetleg megprobalkozna ezzel a mostani helyzetben.

Ujabb 2.000 milliard dollar kérili fiskalis stimulus kidolgozasan faradoznak a képvisel6hazi demokratak, amely
csomag fele allamoknak és énkormanyzatoknak nyujtana tdmogatast.

Tobb Fed kormanyzé is ellenvéleményét fejezte ki esetleges negativ alapkamattal kapcsolatban az USA-ban. A
chicagoi Fed elndke, Charles Evans szerint a munkanélkiliségi rata év végére 9% kornyékére eshet.

Sebastian Kurz osztrdk kancelldr aggodalmat fejezte ki az olasz allamaddssag miatt. Az osztrak politikus szerint az
EU segitsége nélkul Olaszorszag nem képes kezelni a felhalmozott adéssagallomanyt. Az idei évre vart recesszié
és a megndvekedett koltségvetési hiany miatt az olasz éllamadossag a GDP 160%-4at is elérheti. A piacon mar
eddig is lehetett érezni némi aggodalmat az olasz allamkoétvényekkel kapcsolatban, de a hozamfelar eddig nem
szallt el kdszbnhetben az EKB eszkdzvasarlasi programjanak.

Vuhanban Gjabb koronavirusos betegeket talaltak, a korlatozasok aprilis 8-i feloldasat kovetéen el6szor. Ezért a
kovetkezd 10 napon belll Vuhan teljes 11 milliés lakossagat letesztelik koronavirusra.

Tovabbra sincs arnyomas Kinaban, vagyis a jarvanynak és a gazdasagi lassulasnak a deflatorikus hatasai
érvényeslltek. Az aprilisi termel8i arindex a vart 2,5% helyett 3,1%-kal maradt el a tavalyitdl, mig az inflacié a
korabbi 4,3%-rol 3,3%-ra csdkkent, szemben a vart 3,7%-kal. Ezzel a termeléi arindex 4 éves mélypontra esett,
ami globalisan gyenge ipari keresletre utal.

Nemzetk6zi piacok

o Akezdeti esést kdvetden napon bellli emelkedés jellemezte a tengerentuli tézsdéket. A Dow végul 0,5%-
kal csOkkent, az S&P500 stagnalt, mig a Nasdaq 0,8%-kal emelkedett.

e CsOkkenés jellemezte tegnap az eurdpai részvényindexeket. A CAC40 1,3%-ot, a DAX 0,7%-ot csokkent,
mig a FTSE100 0,1%-ot emelkedett.
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e Borongds hangulat dominalt az azsiai részvénypiacokon. A Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index 0,2%-
ot cs6kkent, mikozben a Nikkei 0,2%-ot emelkedett.

o AWTI 24,4 dollar volt ma reggel, gyakorlatilag a tegnapi reggeli szinten voltak az &rak. A szaudi bejelentés,
mely szerint az arab orszag 6nkéntesen 1 millié hordéval vagja a kvotak felett a napi termelést, csak
ideiglenesen segitett az arak megtamasztasaban. A piac tovabbra is figyeli, hogy mekkora mértékben tér
vissza a kereslet a piacra, miutan az orszagok sorra jelentik be a korlatozasok feloldasat és a gépjarmi
forgalom is kezd visszatérni a korabbi szintekre egyre t0bb orszagban. Az &prilisi 25-30 millié hordé/napos
keresletcsdkkenés utan majusban csak 10-15 millié hordé/napos zuhanas volt a globélis olajkeresletben.

e Az arany 1.700 dollar volt ma reggel, miutan tegnap két FED képviseld is azt nyilatkozta, hogy szerintuk
nem lesz negativ dollar kamat a jovében, tehat a FED nem kdveti a japan jegybankot és nem vagja tovabb
a kamatokat a negativ irdnyba. A jarvannyal kapcsolatban a kormanyok tovabbra is klzdenek a
gazdasagok ujra inditasaval és hogy milyen ltembe oldjak fel a korlatozasokat. Az aranyra kedvez6 hir
volt, hogy hosszu hetek utan ismét talaltak Vuhanban fert6z6tt beteget. Az ETF-ekben tovabbra is aramlik
a téke, az alapokba 2020-ban érkezett pénz mar most meghaladja a tavalyi év teljes bearamlasat.

e Tovabbra is a rovidtavu mozgdatlagok és az 1,078-as technikai szint altal korulhatarolt szlik savban mozog
az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,082-n tartozkodik az arfolyam. Ujabb érdemi impulzus hianyaban
tovabbra is oldalazhat az arfolyam.

o Negativ hangulat uralkodott a fébb hataridds piacokon, egyedil a FTSE volt pluszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 12.  3:30 CHN  Fogyasztdi arindex (év/év) apr. 4.3% 3.7% 3.3%
maj. 12.  14:30 us Maginflacio (év/év) apr. 2.1% 1.7%
maj. 12.  14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) apr. 1.5% 0.4%
maj. 12.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) apr. -119.125" -737
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 34925,09 0,05% EURUSD 1,0816 0,08% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2930,32 0,02% USDJPY 107,62 -0,04% O/N 1,00 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 20366,48 -0,12% EURHUF 350,40 0,09% 1 hénap 1,04 -0,45 0,20 -0,36 0,16
DAX 10791,64 -0,31% USDHUF 323,95 0,01% 3 hénap 1,07 -0,26 0,43 -0,39 0,37
Shanghai 289156 -0,11% CHFHUF 333,24 0,10% 6 hénap 1,09 -0,15 0,69 -0,40 0,58
EURPLN 4,5585 0,00% 12 hénap 1,11 -0,09 0,78 -0,19 0,75
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,71 2,7bp cseh 1,01 -2,1bp Kukorica 165,00 Arany 1701.80
német -0,51 2,5bp lengyel 150 0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,88 3,4bp magyar 2,02 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,00 Eziist($/uncia) 15,50
spanyol 0,81 1,8bp roman 4,48 0,3bp Brent kodolaj 7Réz 5257 00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.11 valtozas Magyar referencia-hozamok
L e
3h. 0,89% -6bp
6h. 0,85% -4bp S
12 h. 1,06% -4bp 2o T m——
3év 1148% 'lbp 1% /____ ___________________________________
5év 1,52% Obp
) . 0% T T '
10 év 2,02% Obp 0lév 5 év 10 év 15 év
15 év 2,31% -3bp 1% oo oo oooooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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