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e 20,5 milliéval csokkent a nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak szama aprilisban az USA-ban
e Gazdasagélénkitési remények tamogatjak Azsiat
e 350 ala er6sodott pénteken a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Ahéten kedden és szerdan 3 illetve 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. Csiitértdkdn pedig fix kamatozasu
kotvények aukcidja lesz.

e A hét utolsé napjan enyhén csokkentek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a lejaratok
tobbségén. A 3 éves referenciahozam 1,49%-on, az 5 éves szintén 1,52%-on, a 10 éves pedig 2,02%-on
allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A pénteken megjelent atfogd munkaerépiaci statisztikak szerint 20,5 millioval cs6kkent a nem-mezdégazdasagi
foglalkoztatottak szama (NFP) aprilisban az USA-ban, a munkanélkiliségi rata igy 14,7%-ra emelkedett. Az
atlagos orabérek 7,9%-os év/év alapu ndvekedést mutattak, ami mogott féként az a technikai tényezd huzddott
meg, hogy sok relative alacsonyabb keresetli ember veszitette el az allasat. A gazdasagot lassan 8 hete érintd
elbocsatasok nagy része egyel6re csak atmeneti, a statisztikdk szerint az emberek 80%-a fizetés nélkiili
kényszerpihen6t tolt. Minél tovabb huzédik azonban a gazdasag leallasa, annal jobban néhet a munkahelylket
véglegesen elveszték szama.

Steven Mnuchin, amerikai pénziigyminiszter szerint komoly kockazata lenne annak, ha nem prébalnd meg az USA
fokozatosan Ujranyitni gazdasagat, mivel ez akar hosszasan elhiz6dé gazdasagi karokat okozhatna.

Az Eurépai Bizottsag elnokének Ursula von der Leyen nyilatkozata alapjan az EU megvizsgalja, hogy mit
léphet a német alkotmanybirésag mult heti dontésére valaszul, mivel nézépontjuk szerint egy nemzeti
birosdg nem irhatja felil az EU-s bir6sadg dontését. Az Eurdpai Bizottsag elndke szerint akar
kotelezettségszegeési eljaras is indulhat az tigy kapcsan Németorszaggal szemben.

Vasarnap Boris Johnson felvazolta a brit Ujra nyitas Gtemtervét. Néhany kisebb enyhités mar ma életbe lép és a
kommunikacio is atalakul az eddigi ,Maradj otthon” helyett a ,Maradj éber” lett az Uj szlogen, vagyis a szocialis
tavolsagtartas betartdsa tovabbra is fontos elem maradt az ottani feloldasnak is. Nagy-Britanniaban meglehetésen
lassan indulhat az ujra nyitas, a boltok tdbbsége csak junius elején nyithat ki, a vendéglaté egységeknek pedig
egészen julius elejéig kell varniuk az Ujra nyitassal. A Sunday Times értesilései szerint a londoni metrét izemeltetd
véllalat 2 milliard fontos allami tdmogatast kért és a visszaes® bevételei miatt valdszinlileg a fontosabb
fejlesztéseket is el kell majd halasztania.

Az olasz miniszterelnok szerint a kdvetkezé hetekben a feloldasok felgyorsithatdak lesznek, amit az tesz lehetévé,
hogy marcius 6ta nem volt ennyire kevés Uj beteg, mint most. Spanyolorszagban és Franciaorszagban is ma ujabb
szakaszba érkezett a korlatozasok enyhitése.

A kinai jegybank kommunikacidjabdl tovabbi gazdasagélénkitésre lehet kdvetkeztetni a névekedés és a
munkaerépiac tdmogatasa érdekében. Japanban pedig varhatéan ujabb fiskalis élénkitésrél donthetnek.
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Japan 47 tartomanyabdl 34-ben feloldhatjak a rendkivili allapotot, miutan ezekben a térségekben sikeril féken
tartani a jarvanyt. A feloldasrél majus 14-én donthetnek, ekkor egyeztetnek a kormany tagjai a jarvanyugyi
szakértbkkel. Ezzel az orszag nagy részében még a majus vegi, tervezett hataridét megel6z6en megszintethetik
a rendkivdli allapotot.

Nemzetkozi piacok

e Folytatodott a felpattanas pénteken a vezeté amerikai részvénypiacokon. A Dow 1,9%-kal, az S&P500
1,7%-kal, a Nasdaq 1,6%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedtek pénteken az eurépai részvénypiacok. A CAC40 1,1%-ot, a DAX és a FTSE100 egyarant
1,4%-ot emelkedett.

o Jellemzéen emelkedéssel indult a hét az azsiai részvénypiacokon. A Nikkei 1,4%-ot, a Hang Seng 1,7%-
ot emelkedett, ugyanakkor kivételt képezett a Shanghai index, mely 0,1%-ot cstkkent.

o A WTI 24,3 dollarig esett, miutan a befektetdék profitot realizaltak a mult hét nagy emelkedése utan. A hirek
szerint egyre-masra nyitnak a nagy nyugati gazdasagok és az olaj kereslete folyamatosan emelkedik az
aprilisi oriasi zuhanast kévetéen. A kinai nyersolaj készletek az elmult hetek ndévekedése utan ismét
csokkeni kezdett, miutan a helyi finomitok teljes sebességre kapcsoltak. Iparagi becslések szerint legalabb
17 millié hordé/nap termelést allitottak le az olajcégek az elmult hetek soran, ebbdl 5-7 millié hordé/nap
kinalat végleg eltlinhetett. A fedezeti alapok nettd vételi pozicidinak szama ismét csucsot dontott, ami
mutatja, hogy a pénzigyi befektet6k mennyire optimistak az olajarak ndvekedésével kapcsolatban.

e Az arany 1.706 dollar volt ma reggel. A befekteték emésztik a pénteki amerikai munkaeré piaci jelentést,
mely szerint 20,5 millié fével nétt a munkanélkilliek szama az Egyesiilt Allamokban a mult hénapban,
mikdzben érkeznek a hirek arrdl, hogy kezdik ujranyitni a gazdasagokat mindenhol a vilagban. A FED
minneapolisi vezetbje szerint a kozeljovbben még romolhat a munkaeré piaci helyzet az USA-ban,
mikdzben fennall a veszélye, hogy romlik a kinai-amerikai viszony és a Covid-19 jarvany visszaerdsodik.
Ezek a hirek tamaszt adhatnak az aranynak a FED és tébbi jegybank altal nyujtott hatalmas likviditassal
egyetemben.

o Elakadt a 30 napos mozgoatlagban (1,088) az EUR/USD kurzus felpattanasa az 1,078-as technikai szintrél,
ezzel rovidtavon igen szlk savba szorult az arfolyam. Az innen valé kitrés iranya hatarozhatja meg az ezt
kovetd rovidtavu trendet.

o Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
Nem varhato fontosabb adatkézlés
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35250,56 1,31% EURUSD 1,0838 -0,01% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2929,80 1,69% USDJPY 107,12 0,44% OIN 0,98 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 20390,66 1,05% EURHUF 349,17 0,02% 1 hénap 1,04 -0,45 0,20 -0,35 0,16
DAX 10904,48 1,35% USDHUF 322,18 0,03% 3 hénap 1,08 -0,25 0,43 -0,36 0,37
Shanghai 2893,37 -0,07% CHFHUF 331,62 -0,02% 6 hénap 1,09 -0,15 0,69 -0,36 0,58
EURPLN 4,5427 -0,19% 12 hénap 1,12 -0,08 0,78 -0,17 0,75
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,68 4,2bp cseh 1,04 -6,6bp Kukorica 165,75 Arany 1704.92
német -0,54 0,8bp lengyel 152 0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,84 -7,4bp magyar 2,02 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 190,00 Eziist($/uncia) 15,54
spanyol 0,79 -2,6bp roman 456 0,9bp Brent kodolaj 7 Réz 5274.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
2020.05.08 valtozas , Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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