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e 2,4%-ra lassult aprilisban a hazai inflacio
e 436 millié eurd volt a kiilkereskedelmi mérleg tébblete marciusban a KSH szerint
e Ujabb monetaris lazitas johet Kinaban

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH koézleménye szerint a fogyasztéi arak éves szintii névekedési liteme 2,4%-ra lassult aprilisban a
marciusi 3,9%-rol. Ebben a jarmllzemanyagarak zuhanasa jatszott dont6 szerepet, aminek hatasa 1,1
szazalékponttal jarult hozza az inflacié csdkkenéséhez. A maginflaciés mutaté magas maradt, 4,3%-on allt.

A KSH el6zetes adatai alapjan a kiilkereskedelmi mérleg tobblete marciusban 436 millié euré volt. Eves szinten
az eurdban szamitott exportérték 7,3%-kal, az importérték pedig 5,5%-kal csdkkent.

Piaci attekintés

e Tegnap az AKK a kétvényaukciokon dsszességében 78,5 Mrd forintot bocsatott ki a harom papirbdl. Az
atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves kotvény esetében rendre 1,50%, 1,51% és 2,05% lett.

o Enyhén emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam
1,51%-0n, az 5 éves szintén 1,53%-on, a 10 éves pedig 2,06%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Kozel 3,2 milliéan folyamodtak ujfent els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban a majus 2-aval zarult
héten, ezzel hét hét alatt 6sszesen 33,5 milliéan veszitették el a munkajukat az USA-ban a koronavirus miatt.
Az elemz6i konszenzus 3 millié fével szamolt.

A korabban beharangozottnal jéval elébb, kinai idé szerint a mai napon beszéltek egymassal az USA és Kina
kereskedelmi f6targyaldi. Kinai részrél Liu He, miniszterelndk-helyettes, mig amerikai részrél Steven Mnuchin,
pénzigyminiszter és Robert Lighthizer, kereskedelmi f6targyald vettek részt a beszélgetésben. A Kinai
Kereskedelmi Minisztérium kdzleménye szerint mindkét fél varhatéan id6ben eleget fog tenni a kereskedelmi
megallapodasban foglaltaknak. Az ehhez szikséges kormanyzati infrastruktara kiépitésén tovabbra is dolgoznak a
felek, aminek jelenlegi allapotaval mindketten elégedettek. Az elmult napok fesziltségeit kdvetéen ez megnyugtatta
a piacokat.

Senki, akivel beszél, nem szamit V-alaku felpattanasra az USA gazdasagaban Mary Daly, San Francisco-i Fed
elndk szerint. Szerinte egy komolyabb gazdasagi fordulatra a jov6 évig varni kell. A minneapolisi Fed elndke, Neel
Kashkari szerint jelenleg mar 23-24% kordli lehet a munkanélkiliség az USA-ban.

A Bloomberg altal szervezett tegnapi virtualis eseményen Christine Lagarde azt hangsiulyozta, hogy a
rendkiviili koériilmények rendkiviili valaszokat koévetelnek, ezért jegybanknak meg kell tennie minden téle
telhetbt, beleértve az eszkdzvasarlasi programot is. Tovabba a kooperacié fontossagat is hangsulyozta,
beszédében, mintegy Uzenve a német alkotmanybirésagnak, mely a QE programmal kapcsolatban aggéalyokat
fogalmazott meg.

Mar majusban tovabbi monetaris lazitas johet Kinaban. A kinai pénzlgyi sajté értesilései szerint a kételezé
tartalékratat és a repo kamatokat is tovabb csdkkentenék, ezaltal ndvelve a likviditast és tdmogatva a gazdasagot.

Marciusban a japan haztartasok koltése 6%-kal esett vissza, ami az elmult 5 év legnagyobb mértéki visszaesése,
ugyanakkor még mindig jobb, mint az elemz6&i konszenzus altal vart 6,5%-0s visszaesés. A hattérben a koronavirus
all és varhatdan az aprilis is gyenge adattal fog szolgalni a kihirdetett vészhelyzet miatt.
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Nemzetkozi piacok

o |smét emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,9%-
kal, az S&P500 1,2%-kal, a Nasdaq 1,4%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedtek tegnap az europai részvényindexek. A FTSE100 és a DAX egyarant 1,4%-ot, a CAC40 pedig
1,5%-ot emelkedett.

e Az amerikai-kinai békulés jelére megtaltosodtak az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,9%-ot, a
Hang Seng 1,1%-ot, a Nikkei pedig 2,4%-ot emelkedett.

o A WTI 24,7 dollarig tudott ma reggel emelkedni, miutan kedvezé hirek érkeztek a vilagbdl. Egyrészt az EIA
jelentése szerint kezd beindulni az USA-ban az autéhasznalat: a benzinkereslet napi 6,7 millié hordéra nétt
az aprilis elején tapasztalt 5,1 milli6 hordé/nap mélyponthoz képest. Masrészt sok hénap utan el6szoér
jelentett Cushingbdl egy tarolé cég azt, hogy csdkkentek a készletei: a Genscape szerint mult péntekhez
képest 350 ezer horddval kevesebb olajat tarol. Fontos hir volt még, hogy Szaud-Arabia cstkkentette az
eladasi araiban a diszkontot, ami azt jelenti, hogy az arab orszag szamara mar fontosabba valt az arak
megtamasztasa, mint a piaci részesedés ndvelése. A kedvezb hirek ellenére a piac szkeptikus maradt,
hogy milyen gyorsan tud helyreallni az egyensuly a piacon.

e Az arany 1.717 dollarig emelkedett ma reggel, miutan a befekteték figyelme kezd ismét a gazdasagra
irdnyulni. Az USA-ban ma jelennek meg az aprilisi munkanélkiliségi adatok. Szintén érdekes fejlemény,
hogy ma beszélt egymassal Liu He kinai miniszterelndk-helyettes és Robert Lighthizer amerikai
kereskedelmi f6targyald, akik attekintették, hogy mennyire valésultak meg a kereskedelmi
megallapodasban foglaltak az USA és Kina kozott. Az elmult napokban kemény szdécsata folyt a két
nagyhatalom kozétt arrél, hogy vajon Kina felelétlensége, nemtér6domsége és titkoléozasa zuditotta-e a
vilagra a koronavirus jarvanyt. A viszony tehat tovabbra is fesziilt, a két nagyhatalom nem bizik egymasban,
ami segitheti az arany aremelkedését.

¢ Felpattanast mutatott tegnap az 1,078-1,1 kozo6tti kereskedési sav aljarél az EUR/USD kurzus, ezzel
ma reggelre 1,084-en tartézkodik az arfolyam. Nem sokkal e felett azonban mar 1,087-nél a 20 és 30
napos mozgoatlagok futnak dssze, amik gatat szabhatnak a tovabbi emelkedésnek

o Ma reggel pluszban voltak a fébb amerikai és eurdpai hataridés indexek.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 8.  8:00 GE  Foly6 fizetési mérleg (milliard euro) mérc. 237" 2077 24.4
méj. 8.  8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) marc. | 206 188" = 174
maj. 8.  8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg marc. 1.29%" -5% -11.8%
maj. 8.  9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes marc. 1130.72 436
maj. 8.  9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) apr. 3.9% 2.7% 2.4%
maj. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) apr. -831.9
maj. 8. 14:30 us Atlagos 6rabérek apr. 3.1% 3.3%
maj. 8. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) apr. i 713" 21855
maj. 8. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) apr. i 18" -2500
maj. 8. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) apr. i -701 4 -22000
maj. 8.  14:30 us Aktivitasi rata apr. 62.7% 61%
maj. 8. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata apr. 4.4%" 16%
maj. 8. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata apr. 8.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34 613,57 0,16% EURUSD 1,0834 0,00% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2881,19 1,15% USDJPY 106,39 0,10% O/N 0,98 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 20179,09 2,56% EURHUF 350,11 -0,15% 1 hénap 1,04 -0,45 0,22 -0,35 0,17
DAX 10 759,27 1,44% USDHUF 323,14 -0,16% 3 honap 1,08 -0,26 0,45 -0,35 0,40
Shanghai 289584 0,85% CHFHUF 332,36 -0,07% 6 hoénap 1,10 -0,11 0,69 -0,31 0,59
EURPLN 4,5535 -0,02% 12 hénap 1,14 -0,08 0,80 -0,26 0,75
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,64 -6,2bp cseh 1,10 -4,7bp Kukorica 165,50 Arany 171733
német -0,55 -3,8bp lengyel 152 -1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,92 -57bp magyar 2,06 6,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,25 Eziist($/uncia) 15,47
spanyol 0,82 -3,2bp roman 4,58 -3,1bp Brent kéolaj 7 Réz 5274.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.07 valtozas . Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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