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o 10%-kal esett vissza a hazai ipari termelés marciusban az igazitott éves adatok szerint
o 20 milliés allasvesztést mutatott a maganszektorban az USA-beli ADP adatok
¢ Nem tudott tartésan 350 alatt maradni az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Marciusban mar egyértelmiien latszott a krizis hatasa a hazai ipari termelési adatokon. Az ipari termelés
munkanaphatassal igazitott éves indexe 10%-0s csokkenést mutatott. A nyers adat szerint 5,6%-0s volt az éves
szintl visszaesés. Havi szinten 10,4%-kal zuhant a termelés.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl a felkinalt mennyiség
rendre 20, 25 és 25 Mrd forint lesz.

e Lényegében stagnaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,49%-on, az 5 éves szintén 1,49%-on, a 10 éves pedig 2%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A koronavirus miatti gazdasagi leallds hatasara 20 milli6 fével cs6kkent a maganszektorban
foglalkoztatottak szama aprilis 12-ig bezarélag az USA-ban az ADP intézet adatai szerint. Az elbocsatott
munkavallalok 80%-a a szolgaltatdszektorban dolgozott.

A gazdasag fokozatos ujranyitasat siirgeti James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke. Szerinte amennyiben a
kalonféle korlatozasok a masodik félévig is elhtizddnak, akkor egy nagyon komoly pénzigyi krizissel nézhet szembe
az Egyesult Allamok.

1-2 héten belll kdz6lheti Donald Trump azt, hogy eleget tesz-e a Kina azoknak a kdvetelményeknek, amikben az
USA megallapodott vele a kereskedelmi targyalasok soran.

A Financial Times értesiilései szerint az EKB makacs énjét hozta elé6 a német alkotmanybirésagi dontés.
Egyrészt ugy érzik, hogy egy nemzeti birésag korldtozza az EKB fliggetlenségét, ami példatlan az intézmény
torténelmében, masrészt pedig szerintik a birdsag nem vette figyelembe azt a szamtalan tanulmanyt, amit az EKB
az elmult években készitett. Allitdlag lehetséges megoldasként felmeriilt, hogy szimplan kiemelik a honlapon a
relevans tanulmanyokat és ezzel tesznek eleget az alkotmanybirésag kérésének, a masik, elegansabb javaslat,
hogy a Bundesbank készit elemzést, igy latszélag kevésbé sériiine az EKB fliggetlensége. Az alkotmanybirésag
mostani dontése ellenére is tovabb folytatédhat az eszkdzvasarlasi program, legfeljebb a technikai lebonyolitaskor
meg kell majd kerlini a Bundesbankot. Raadasul az EKB vasarlasi programja ellen technikailag a német
parlamentnek kéne fellépnie a birésagi dontés értelmében, igy egy harmadik szerepld is képbe kerl, aki szintén
inkabb a QE partjan all. Meglatasunk szerint az EKB kénnyedén tudna bizonyitani a QE program sziikségességét,
igy 6sszességében nem tartunk attdl, hogy a program végét jelentené a német birésag dontése, fé6ként, hogy a
monetaris finanszirozads vadjat nem taldlta megalapozottnak a birésag. Ugyanakkor az EKB és a német
alkotmanybirésag civakodasa hidnyzott most legkevésbé a pénziigyi piacoknak.

Az EKB francia tagja, Francois Villeroy szerint az inflacios cél elérése érdekében az EKB-nek tovabbi lazitasokat
kéne tennie. A piac mar eddig is azt varta, hogy a PEPP programot még idén 750 milliard dollarrél 500 milliard
dollarral kibévitik, elképzelhetd, hogy a francia jegybankar ennek a lazitasnak kezdett csak el megagyazni.

Nagyot esett marciusban az ipari termelés Németorszagban. A munkanaphatassal igazitott mutat6é 11,6%-kal
maradt el a tavalyi értéktél, ami még a vart 8,9%-osnal is nagyobb visszaesést jelent.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

A kinai export aprilisban varatlanul 3,5%-kal boviilt év/év alapon, mikdzben a varakozas 11%-os visszaesés
volt. Ugyanakkor az import a vart 10%-nal nagyobbat 14,2%-ot esett vissza. Az exportot elsGsorban a dél-kelet
Azsiaba iranyul6 kereskedelem tamogatta.

Elmaradt a vart felpattanas aprilisban a szolgaltatéipari Caixin beszerzési menedzserindexnél. A marciusi
43 pontrél csak 44,4 pontra kuszott fel az index, mikdzben az elemzdi konszenzus 50 pont fol6tti értékre szamitott
mar.

A Bloomberg értesiilései szerint 2 évtized utan elészor fordulhat elé, hogy Kinaban nem hataroznak meg
hivatalos GDP névekedési célt. Ev elején még 6% koriili ndvekedést tiiztek ki azonban a gazdasagi kérnyezet
rendkivil bizonytalan lett, igy rendkivil nehéz egy hiteles elérejelzést adni. A piaci becslések egyébként mindéssze
1,8%-0s GDP névekedéssel szamolnak, ami még mindig kiemelkedd annak fényében, hogy a vilag nagy része idén
varhat6an recessziéba fog fordulni.

Nemzetkozi piacok

o Vegyesen fejezték be tegnap a kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,9%-kal, az
S&P500 0,7%-kal esett, mig a Nasdaq 0,5%-ot megtartott a nap eleji pluszokbdl.

e Csokkenés jellemezte tegnap az europai részvénypiacokat. A DAX és a CAC40 is 1,1%-ot csdkkent, mig
a FTSE100 minimalis mértékben emelkedett.

o Kisebb csokkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat ma. A Shanghai index 0,2%-ot, a Hang Seng
0,8%-ot csOkkent, mikdzben a Nikkei stagnalt.

o A WTI 24,04 dollar volt ma reggel, ami azt mutatja, hogy egyelére nem tud tovabb emelkedni a kolaj
jegyzése a piacokon. Az amerikai benzinfogyasztas mar a masodik hete emelkedik, de még mindig messze
van a jarvany elétti, jellemzéen 9 millié hordd/nap feletti szintektél. A piac majusra mar jéval kiegyenlitettebb
nyersolaj piacra szamit, mint aprilisban, amikor jelentés tulkinalat volt. A kdvetkez6 napok csendesebb
kereskedést hozhatnak, a befektetdk elsésorban az olajkereslet valtozasat figyelik.

e Az arany 1.686 dollar volt ma a piacokon annak ellenére, hogy a Covid-19 jarvany valészinlileg a Nagy
Depresszié ota a legmagasabb munkanélkiliséget hozhatja magaval. A negativ jelentések ellenére
emelkedtek a részvénypiacok és a hangulat is kockazat keresd volt, ami gyengitette az arany jegyzését.

e Tovabbra is fogja az 1,078-as technikai szint az EUR/USD kurzus tovabbi cs6kkenését, ma reggel
1,081-en tartézkodik az arfolyam. Ezzel a kurzus tovabbra is az 1,078-1,1 kdzbtti kereskedési savban
tartozkodik, igy a savos kereskedés szabalyai szerint felpattanas érkezhet. Ha elesne az 1,078-as technikai
szint 1,064-ig nyilhatna meg a tér lefelé.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 7. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index apr. " 46.7 " 47.6
maj. 7.  5:02 CHN  Export (év/év) apr. -6.6% " -11% 3.5%
maj. 7.  5:02 CHN  Import (&v/év) apr. | 1% -10%  -14.2%
maj. 7.  8:00 UK BoE kamatdontés maj. 0.1% 0.1% 0.1%
maj. 7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) marc. -1.8% -8.9% -11.6%
maj. 7.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) marc. 1.68% -7.4% -10%
maj. 7. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. 4 3839" 3000
maj. 7.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. " 179927 19800
maj. 7. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség maj. d 39.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

348 forint kérnyékeén is jart a forint arfolyama
tegnap az euréval szemben, ma reggelre
azonban mar 350,2 forinton tartézkodik az
arfolyam. Ezzel a 350 forintos technikai szint
letérése ugy tlnik, még varat magara.
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Devizak
Bux 34 509,38 -0,14% EURUSD 1,0799
S&P500 2848,42 -0,70% USDJPY 106,26
Nikkei225 19674,77 0,28% EURHUF 350,72
DAX 10 606,20 -1,15% USDHUF 324,80
Shanghai 2871,13 -0,24% CHFHUF 333,23
EURPLN 4,5490

Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,70 4,1bp cseh 1,10
német -0,51  7,1bp lengyel 1,53
olasz 1,97 10,9bp magyar 2,00
spanyol 0,85 7,3bp roman 4,61
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok

2020.05.06 valtozas
3h. 0,95% Obp
6h. 0,89% 11bp
12 h. 1,08% Obp
3év 1,49% Obp
5év 1,49% Obp
10 év 2,00% 2bp
15 év 2,36% 2bp
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Bankkozi kam atlabak (%)
0,04% HUF EUR USD CHF GBP
0,13% OIN 0,97 -0,45 0,06 -0,71 0,05
0,02% 1 hoénap 1,05 -0,47 0,25 -0,30 0,17
-0,02% 3 hénap 1,08 -0,27 0,47 -0,29 0,45
0,02% 6 hénap 1,10 -0,14 0,70 -0,31 0,62
0,01% 12 hénap 1,15 -0,09 0,83 -0,18 0,75
Nyersanyagok
-4,7bp Kukorica 164,75 Arany 168910
2,2bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
2,0bp Buaza (€/t, Euronext) 186,25 Eziist($/uncia) 14,99
0,0bp Brent kéolaj 7 Réz 5198,00
($/hordo) ($/t, LMB)
Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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