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e Pluszban tudott maradni Magyarorszagon a marciusi kiskereskedelmi forgalom
¢ 50 milliard forintért vasarolt az MNB allampapirokat elsé aukciéjan tegnap

e FErésodésben a forint, a 350-es szint ala bukott az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB a tegnapi elsé kétvényaukcidon dsszesen 50 milliard forint értékben vasarolt allampapirokat. A jegybank
a 2030/A, a 2031/A és a 2038/A papirokbdl vasarolt, rendre 28, 14 és 8 milliard forint értékben. Az atlagos
hozamszintek 1,95%, 1,99% és 2,28%-on alakultak. A megvasarolt 6sszeg a GDP 0,1%-at kismértékben haladja
meg.

A ma reggel megjelent, marciusi kiskereskedelmi forgalmi adat még pozitiv tartomanyban tudott maradni. Az
éves novekedés 3,5%-0s volt, ami alacsonyabb az altalunk vart értéknél. Ez azonban régiés dsszehasonlitasban
nem mondhatd rossznak, hiszen bar Romaniaban 4,1%-0os ndvekedést regisztraltak marciusra, Csehorszagban
dramai, 8,9%-0s csOkkenést mért a statisztikai hivatal. Marciust nagyban segithette a lakossag vasarlasi rohama a
koronavirus miatti lezarasok kezdetén. Erre utal, hogy az élelmiszerjellegli kereskedelem 12,7%-0s ndvekedést
produkalt, ami rekordnak szamit, azonban a nem élelmiszer jellegii kereskedelem mar csak 0,5%-kal tudott bévlni,
ami jelent8s lassulas. Az lizemanyag kereskedelemben mar marciusban latszott az 6sszeomlas: erre utal a 16,7%-
os csokkenés ebben a szegmensben. Aprilisban a kiskereskedelmi forgalom valtozasa varhatéan negativba fog
valtani, hiszen a korlatozasok a teljes honapot érintették, és a lakossagi panikvasarlasok is alabbhagytak aprilisra.

Piaci attekintés

e Az AKK tegnap a tervnek megfelelden 30 milliard forintnyi 3 honapos diszkontkincstarjegyet értékesitett. A
kereslet meghaladta a szaz milliard forintot az aukcién. A hozam 1,02%-o0s lett.

o CsOkkenésbe valtottak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a hosszabb lejaratokon
az MNB vasarlasai kovetkeztében. A 10 éves hozam 5 bazisponttal 1,98%-ra, a 15 éves hozam 10
bazisponttal 2,34%-ra csokkent. A 3- és 5 éves papiroknal azonban minimalis, 1 bazispontos emelkedést
mért az adossagkezels tegnap délutan.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A mai napon taldlkoznak Angela Merkellel a német tartomanyok vezet6i, hogy megvitassak a gazdasag
ujranyitasaval kapcsolatos részleteket. A DPA értesllései szerint a kancellarok azt szeretnék elérni, hogy majus
9-étdl az éttermek és barok mar Uzemelhessenek, amennyiben betartjak a sziikséges higiéniai és tavolsagtartasi
intézkedéseket.

A jegybanki kormanyzok kdzotti konferenciabeszélgetést kdvetéen kdzleményt adott ki tegnap az EKB a német
alkotmanybirésag tegnapi dontésével kapcsolatban, ami harom hénapos hataridét adott a jegybanknak arra,
hogy aladtdmassza, hogy az eszkdzvasarlasi program megdfelel a térvényi eldirasoknak. A Monetaris Tanacs
kiemelte, hogy korabban az Eurdpai Birésag jovahagyta az EKB kotvényvasarlasi programjat, és tovabbra is
elkotelezettek mellette.

Siurgeti az amerikai gazdasag ujranyitasat Donald Trump. Tegnap Phoenix-ben tartott beszédet az elndk, ezzel
tobb, mint egy hénapot kdvetden szerepelt nyilvanosan Washingtonon kivil. Trump harcosoknak nevezte az
amerikaiakat és arra biztatta 6ket, hogy térjenek vissza a hétkéznapi életbe, még akkor is, ha ez bizonyos
esetekben aldozatokat kévetel majd. Trump mar a koronavirusra adott valaszlépések masodik fazisara készil, ahol
tobbek kdzott a vészhelyzet miatt felallitott jarvanyligyi stab feloszlatasat is tartalmazza.
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5,4 pontra esett aprilisban a Markit indiai szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe, ezzel atvette az
els6 helyet az idei legrosszabb beszerzési menedzser indexek listajan. A korabban publikalt 27,4 pontos
feldolgozoipari indexel egyttt a kompozit mutatéd 7,2 pont lett. Az orszagot érintd 40 napos kijarasi korlatozast hétfén
kezdték el fokozatosan feloldani.

Nemzetkozi piacok

e Ugyan a nap végére kissé elromlott a hangulat a tengerentuli piacokon, azonban ezzel egyitt is
emelkedéssel fejezték be a napot a vezett indexek. A Dow 0,6%-kal, az S&P500 0,9%-kal, a Nasdaq 1,1%-
kal kerlt feljebb.

o Komolyabb emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedési napot a vezetd europai részvényindexek. A DAX
2,5%-kal, a CAC 40 2,4%-kal, az FTSE 100 1,7%-kal kerilt feljebb.

¢ Kinaban ma mar ismét nyitva volt a részvénypiac, Japanban azonban még a mai napon is sziinetel
a kereskedés. A Shanghai index stagnalassal tért vissza a hosszabb pihenét kévetéen, mig a Hang Seng
0,9%-kal emelkedett.

e Az amerikai WTI nyersolaj gyengllt az elmult napok nagy emelkedése utan, mivel a befektetok profitot
realizaltak. Egyre er6sebbek a félelmek is, hogy a gazdasagok Ujra inditasaval a koronavirus jarvany ismét
er6sddhet. Az API jelentése szerint az USA nyersolaj készletei 8,44 milli6 hordoval néttek a mult héten,
ami marcius 20-a 6ta a legkisebb névekedés a heti adatokban. A piaci szerepl6k szerint egyértelmi, hogy
a varakozasokhoz képest gyorsabban csdkken a piacon a kinalat, mig a keresleti oldalon sikerllt a
csOkkenést stabilizalni, s6t az elmult két hétben ismét masszivan néhetett az olaj iranti igény.

e Az arany unciankénti ara 1.704 dollar volt ma reggel, készénhetéen annak, hogy a félelmek nem
csillapodnak a vilagjarvannyal kapcsolatban. A vilag attél tart, hogy a gazdasagok tirelmetlen Ujrainditasa
megbosszulja magat és ismét erére kaphat a SARS2 virus. Ez segitheti viszont az arany aremelkedését,
mely akar 1.800 dollar is lehet heteken bellil. Az alacsony realkamatok szintén pozitiv a nemesfém arara
nézve. A pénzlgyi ETF-ekben tarolt arany mennyisége elérte a 3000 tonnat, amire még soha nem volt
példa. A bearamlas folyamatos, a pénziigyi befekteték ndvelik a nemesfém aranyat a portfolidjukban.

o Kozeledik az 1,078-1,1 altal hatarolt kereskedési sav aljahoz az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,083-nal
tartézkodik az arfolyam. Kdzéptavon a savbdl vald kitdrés iranya hatarozhatja majd meg a kurzus
mozgasat.

e Az amerikai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel, mig az eurépai bérzék vegyesen
nyitottak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ld6szak Korabbi Vart Tény

maj. 6.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) marc. 1.9% -10.2% -16%
maj. 6.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 11.3% 1.3%

maj. 6.  9:55 GE Szolgaltatoéipari beszerzési menedzser index - végleges apr. 15.9 15.9

maj. 6. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges apr. 11.7 11.7

maj. 6. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 3% -5%

maj. 6. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések ma;j. -3.3%

maj. 6. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) apr. -26.6 -21000
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 34,529.66 -0.14% EURUSD 1.0796 -0.41% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2,868.44 0.90% USDJPY 106.38 -0.18% O/N 0.98 -0.45 0.06 -0.71 0.06
Nikkei225 19,619.35 -2.84% EURHUF 348.75 -0.48% 1 hoénap 1.05 -0.47 0.26 -0.30 0.18
DAX 10,723.43  2.45% USDHUF 323.05 -0.05% 3 hoénap 1.09 -0.30 0.50 -0.31 0.50
Shanghai 2,878.14 0.63% CHFHUF 331.19 -0.37% 6 hénap 1.10 -0.17 0.70 -0.34 0.64
EURPLN 4.5364 -0.01% 12 hénap 1.15 -0.11 0.83 -0.24 0.76
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0.66 2.8bp cseh 1.15 -0.5bp Kukorica 165.00 Arany 1700.78
német -0.58 -1.5bp lengyel 151 -0.1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1.86 10.0bp magyar 1.98 -5.0bp Buza (€/t, Euronext) 185.75 Eziist($/uncia) 15.10
spanyol 0.78 2.1bp roman 4.64 -9.7bp Brent kéolaj 3121 Réz 5158.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
2020.05.05 valtozas Magyar referencia-hozamok
i
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5év 1.49% 1bp
. . 0% . . .
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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