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e Igen pesszimistan latja az EKB az Eur6zéona gazdasagi kilatasait az idénre
e 33,6 ponton allt a hazai BMI index aprilisban

¢ Kisebb eré6sddéssel nyitott a forint, ma az MNB ismét FX-swap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

33,6 pontra emelkedett a hazai BMI index értéke aprilisban, kisebb javulast mutatva a marciusi térténelmi
mélypontnak szamité 29,1 pontrol.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten kedden 3 hénapos DKJ aukcid, csiitértokon pedig fix kamatozasu kotvényaukciok lesznek.

o A csutortdki napon — a megel6z6 nap nagyobb hozamesése utan — mar nem mozdultak el érdemben a
referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,44%-on, az 5 éves 1,45%-
on, mig a 10 éves hozamszint 1,95%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Vészhelyzetre hivatkozva kiilonos gyorsasaggal megkapta a Gilead remdevisir nevii készitménye a z6ld
utat az Amerikai Elelmiszer- és Gyogyszeriigyi Hivataltél, jelentette be Donald Trump a vallalat
vezérigazgatojaval egyltt pénteken. A mostani engedély azt jelenti, hogy a hivatal nem végezte el azokat a
teljeskoérll vizsgalatokat, amiket egy rendes engedélyeztetési eljaras soran mind el kell végezni, azonban
koronavirus kezelésére mar hivatalosan is hasznalhaté a készitmény. Emellett a Gilead egy sajat kutatasanak
eredményét is kozzétette a szerrel kapcsolatban, amiben a vizsgalt kézel 400 sulyos koronavirusos beteg
allapotanak tdbb mint a fele javult a kezelés hatasara. A szerrdl 6sszességében az latszik eddig, hogy nem
csodaszer a koronavirus ellen, de valamivel hatékonyabb kezelést nyujthat, mint az eddig alkalmazott médszerek.

Az amerikai kuligyminiszter, Mike Pompeo szerint komoly bizonyitéka van az USA-nak arra, hogy a wuhani laborbal
szabadult el a koronavirus. Hivatalos bizonyitékok errél nem lattak napvilagot egyel6re, azonban tovabb névelheti
a feszlltséget USA és Kina kozott.

Meglehetésen pesszimista jovoképet vazolt az EKB a csiitortoki kamatdonté iilésen. A jegybank
elérejelzése szerint az Eurdézéna gazdasaga idén 5-12%-kal zuhanhat. llyen mértékii ndvekedési
pesszimizmust latva féként meglepének tinik, hogy nem csak, hogy nem ndvelték meg a jarvanyugyi
eszkdzvasarlasi program (PEPP) nagysagat, de még csak nem is targyaltak ennek a lehetéségét, mikdzben az
EKB ulését megel6z6en a befekteték ezzel a programmal kapcsolatos fejleményeket vartak leginkdbb. Azonban
igy sem érkezett teljesen Ures kézzel az EKB, tovabb csdkkentette a TLTRO program kamatlabat, igy a banki
hitelezést adott esetben negativ kamattal is tamogatja az EKB. Ennek hatasara féleg a révid EURIBOR kamatok
csokkenhetnek, melynek elsé jelei mar lathatdak is.

Olaszorszagban marcius 10-e 6ta nem jelentettek annyira kevés Uj koronavirusos megbetegedést és halalesetet,
mint a tegnapi napon. Giuseppe Conte miniszterelndk jelezte, hogy a vartnal gyorsabb lehet a gazdasag Ujra
inditasanak teme.
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A brit egészséglgyi szolgalat megerésitette azt, amit a szamok is mutatnak, vagyis, hogy tet6zétt az uj
megbetegedések és haldlesetek szama is. Ezzel kapcsolatban napokon belll bejelenthetik a gazdasag ujra inditasi
programot.

Az Eurdpai Bizottsag ma virtualisan Ulésezik. A mai Ulés témaja egy 7,5 milliard eurds alap Iétrehozasa, amely a
COVID19 elleni vakcina létrehozasat és gyartasat tamogatja. A gazdasag tamogatasi alapok létrehozasa nem
képezi a mai Ulés targyat.

Japanban varhatéan még ma bemutatjak a gazdasagi Ujrainditas részletes programjat, és valdszinlleg majus
végéig meghosszabbitjak a rendkivili allapotot.

Nemzetkozi piacok

e Az Amazon vezetésével korrigaltak a pénteki kereskedésben a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow
2,6%-kal, az S&P500 2,8%-kal, a Nasdaq 3,2%-kal kertilt lejjebb.

e Pénteken az eurdpai részvénypiacok tobbsége zarva tartott. Kivételt jelentett ugyanakkor a brit FTSE
100, ami 2,3%-ot esett.

o 4,1%-0s eséssel kezdte a hetet a Hang Seng, mig a japan és a shanghai t6zsde nemzeti innep miatt
zarva tartott. A hongkongi t6zsde jelentés esésében szerepet jatszott, hogy a jelek szerint ismét sokat
romlott Kina és az USA viszonya.

e A kozeli, juniusi WTI hataridé 18,3 dollar volt ma reggel. Ma hajnalban harom nap erés6dés utan
gyengliltek az olajarak Azsiaban. A piacon miikédé ETF-ek sorra jelentik be az uj stratégiajukat, mely
szerint maximalizaljak a kibocsathaté alapjaik szamat, mig a lejaratok esetében jelentés diverzifikaciot
hajtanak végre. Ez azt jelenti, hogy nemcsak a révid lejaratra kétnek vételi pozicidkat, hanem az egész
hataridés gorbén vasarolnak. Ezek hirek negativak voltak az olajarra nézve, mivel a spekulativ t6ke nem
tud tébb olajat vasarolni, ha maximalva van az alapokban lévé téke mértéke. Ez korlatozza a jovdbeli
aremelkedést. A piac tovabbra is a globalis olaj tulkinalattal van leginkabb elfoglalva. Az &prilisi szaudi és
OPEC termelés is 13 havi csucsra jutott, az el6bbi napi 11 millié hordd volt. Szald-Arabia majus 1-tél
korlatozza termelését az OPEC+ megallapodasnak megfeleléen. A szaudi-orosz arhaboru miatt legalabb
100 millié hordé tébblettermelés jutott ki a piacra a piaci becslések szerint.

e Az arany 1.698 dollarig gyengult ma reggelre, mivel a hosszu hétvégén kedvezd hirek érkeztek a Covid-
19 jarvany terjedéseérdl. A fert6zés ndvekedése mindenhol lassul a vildgban. A Gilead Remdesivir nevi
gyégyszerével kapcsolatban is tdbb j6 hir érkezett a mult héten, ami megerdsitette, hogy a szer alkalmas
lehet a koronavirusos betegek kezelésére.

¢ Nem sikeriilt elsére megugrania az 1,1-es technikai szintet az EUR/USD kurzusnak pénteken, ma
pedig egyeldre tovabb tavolodik ettél a szinttdl az arfolyam. A 20, 30 napos mozgdatlagok talalkozasaig
1,09 kérnyékén nyitva all révidtavon a tovabbi tér lefelé. Jelenleg 1,093-on tartézkodik az arfolyam.

o Negativ hangulat uralkodott ma reggel az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 4.  9:00 HU Beszerzési menedzser index apr. g 291" 34" 33.6
maj. 4.  9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges apr. d 344" 34.4
maj. 4. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges apr. " 336" 33.6
maj. 4. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) marc. -14.4% -14.4%
maj. 4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) marc. 0% -9.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34 759,75 -1,20% EURUSD 1,0929 -0,47% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2830,71 -2,81% USDJPY 106,77 -0,13% OIN 1,00 -0,45 0,06 -0,71 0,05
Nikkei225 19619,35 -2,84% EURHUF 352,76 -0,29% 1 hénap 1,05 -0,46 0,30 -0,29 0,18
DAX 10504,21 -3,29% USDHUF 322,76 0,25% 3 hénap 1,09 -0,27 0,54 -0,29 0,55
Shanghai 2860,08 1,33% CHFHUF 334,74 -0,05% 6 hoénap 1,11 -0,17 0,71 -0,31 0,65
EURPLN 4,5570 -0,16% 12 hoénap 1,16 -0,12 0,84 -0,26 0,80
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,61 -2,8bp cseh 1,21 0,0bp Kukorica 165,25 Arany 1704,75
német -0,59 0,0bp lengyel 1,48 3,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,76 0,0bp magyar 1,95 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,50 Eziist($/uncia) 15,00
spanyol 0,72 0,0bp roman 4,75 -0,1bp Brent koéolaj ’ Réz 5110,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.05.01 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséra vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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