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e Nem valtoztatott az USA Fed-je tegnap a kamatokon
e Ma az Eurépai Kézponti Bank dont a kamatokrél

e Kissé erosodni tudott a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kdzzétett béradatai szerint februarban a nemzetgazdasagban a brutté atlagkereset 9,1%-kal
volt magasabb, mint egy évvel korabban.

Piaci attekintés

e Ma 3 és 5 éves fix kamatozasu kétvényaukcid lesz. A felkinalt mennyiség 15 illetve 20 Mrd forint lesz.

e Oriasit estek a leghosszabb oldali referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan,
Osszefliggésben az MNB eszkdzvasarlasi programjahoz kétédd pozitiv varakozasokkal. A 3 éves
referenciahozam 1,44%-on, az 5 éves 1,43%-on allt, mig a 10 éves hozamszint 42 bazisponttal 1,98%-ra
esett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA Fed-je nem valtoztatott tegnap az iranyadé ratan, a 0-0,25%-0s savban maradt a Fed Funds rate értéke.
A jegybank fenn fogja tartani a nulla kézeli alapkamatot, ameddig csak szikséges a gazdasag tamogatasa
érdekében.

Kamatdontd iilést tart ma az EKB. ES bar az elemzéi konszenzus szerint a jegybank kibévitheti a jarvanyligyi
rendkivili eszkdzvasarlasi programjat (PEPP), azonban ennek idézitésérél megoszlanak a vélemények. Egyes
piaci vélemények szerint mar ma sor kerllhet erre, a tdbbség szerint viszont szeptemberig varni kell ra, de
0sszességében arra lehet szamitani, hogy a kévetkezd hénapokban a 750 millidrd eurds alapot tovabbi 500 milliard
euréval ndvelhetik meg. igy a mai (lés f6 kérdése, hogy mar most Iép az EKB, vagy ezuttal csak kommunikaciéval
igyekszik befolyasolni a piaci varakozasokat. A masik izgalmat az eszkdzvasarlasi program menetének
megvaltoztatasa jelentheti, ugyanis elképzelhetd, hogy a programot ugy finom hangoljak, hogy a vasarlasoknal
elényben részesithessék az olasz allamkdtvényeket.

Az elsdé negyedévben év/év alapon 5,4%-ot esett a francia GDP, Iényegesen alul teljesitve a 3,6%-00s
visszaesésre szamité varakozasokat. A negyedéves adatok kozlése, 1949-6ta ez a leghagyobb mértéki
negyedéves visszaesés. Minden teriileten visszaesés volt tapasztalhatd, de kiugréan gyenge volt a beruhdzasok
kétszdmjegyl csOkkenése. Mivel Franciaorszag az elsd jelent6sebb eurdpai orszag mely publikalta az els6
negyedéves GDP adatot ez irdnymutatasként szolgalhat arra, hogy mi varhato a tébbi orszag esetében is.

Vegyesen alakultak az aprilisi kinai beszerzési menedzser indexek. A feldolgozoipar esetében 52 pontrol 50,8
pontra esett vissza az index, mig a szolgaltato-szektor esetében a vartnal nagyobb volt a javulas: 52,3 pontrol 53,2
pontra emelkedett az index. Az export piacok gyengén teljesitenek, ami elsésorban a feldolgozdiparra hat ki, mig a
bels6 kereslet gyors ltemben tér magahoz, ami viszont huzza a szolgaltatészektort. A jarvany hatasara a
szolgaltatészektor mélyebbre esett Kinaban, de az lzleti bizalom gyorsabban is helyreallt, mint a feldolgozdéipar
esetében.

A japan kiskereskedelmi forgalom a varakozasokkal Osszhangban 4,6%-kal esett vissza év/év alapon
marciusban, viszont az el6zetes adatok alapjan az ipari termelés jobban teljesitett a vartnal, ,csak” 5,2%-kal maradt
el a tavalyi szinttél, mik6zben a piac 7,4%-0s visszaesésre szamitott.
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Nemzetkozi piacok

e Ujabb j6 napot tudhattak maguk mégétt a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 2,2%-kal, az S&P500
2,7%-kal, a Nasdaq 3,6%-kal kerdilt feljebb.

e Eurépaban a CAC40 2,2%-ot, a FTSE100 2,6%-ot, a DAX 2,9%-0t emelkedett.
e Azsiaban a Nikkei 2,1%-ot, a Shanghai index 1,3%-ot emelkedett, mig a hongkongi tézsde ma zarva tartott.

e A 20, 30 napos mozgdatlagok attérésével kacérkodik tovabbra is az EUR/USD kurzus, ma reggel mar
kicsivel e szintek felett 1,089-nél jar az arfolyam. Az ut ezzel megnyilhat ismét 1,1 irdnyaba.

e A WTI 17,3 dollar volt ma reggel a kdzeli hataridére, ahogy a vilag egyre inkabb a nyitas jeleit mutatja. Az
EIA tegnapi adatai szerint az USA benzinkereslete elérte az aljat, mig a TomTom adatai szerint a kinai auté
és emberforgalom elérte, s6t némely esetben meghaladta a valsag el6tti szinteket. A kinai finomitéi szektor
telies tempdra kapcsolt a jobb keresleti és marzs adatok lattan. A tegnapi Gilead gyogyszerrél érkezé
kedvez6 hirek szintén a bizalmat erésitették.

e Az arany 1,716 dollarig emelkedett, miutan a FED tovabbi jegybanki élénkitést szeretne, bar tegnap Uj
konkrét intézkedést nem jelentett be az amerikai jegybank. Az EKB ma tart Ulést és sajtotajékoztatét. Az
idei év érdekes helyzetet hozott: nyugaton nétt az arany irant kereslet, elsésorban az ETF-eken és a
pénzigyi befektetékdn keresztll, mig keleten csokkenés volt tapasztalhaté, féleg a gyengébb fizikai és
ékszer igények miatt. A trend a szakérték szerint fennmaradhat, bar ha India gazdasagi visszaall a normal
rendbe, akkor az ékszerigény is emelkedhet.

o Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.30. 3:00 CHN Feldolgozdipari beszerzési menedzser index apr. " 52 " 51 g 50.8
apr.30. 3:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index apr. g 52.3 g 52.5 g 53.2
apr.30. 3145 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index apr. " 50.1 " 50.5 g 49.4
apr.30. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q1 0.9% -3.6% -5.4%
apr. 30. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 6.5% -4.8% -2.8%
apr.30. 9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) feb. 9.2% 8.5% 9.1%
apr.30. 9:55 GE Munkanélkuliek szamanak valtozasa (ezer f6) apr. i 1" 74.5
apr. 30. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q1 " 1% -3.4%
apr. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) apr. 0.7% 0.1%
apr.30. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata marc. 7.3% 7.8%
apr. 30. 12:00 T GDP (év/év, igazitott) Q1 0.1% -5.4%
apr.30. 13:45 EMU  Eurdpai Kézponti Bank kamatdontés apr. " 0% " 0%
apr. 30. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. " 4427" 3500
apr. 30. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. " 15076”19476
apr. 30. 14:30 us Személyi kiadasok (h6/ho) marc. 0.2% " -5%
apr. 30. 14:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) marc. 0.6% -1.5%
apr. 30. 14:30 us PCE maginflacio (év/év) marc. 1.8% 1.6%
apr. 30. 14:30 us PCE inflacio (év/év) marc. 1.8% 1.3%
apr.30. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség apr. " 41.4
apr. 30. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index apr. " 47.8 " 37.7

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

A pozitivabb nemzetkozi hangulat kdzepette 370 - 370
ismét erére kapott a forint az euréval 365 - 365
szemben, amit akar az is segithet, hogy az 360 - 360
Europai Bizottsag megerésitette, hogy nincs ok 355 355
eliarast inditani Magyarorszag ellen a 350 - 350

felnatalmazasi torvény miatt. Az EURHUF 345 - 345
kurzus ma reggel 354,2 forinton tartézkodik, s ggg """""""""" L uhn """""" ; ggg
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35556,99 2,13% EURUSD 1,0877 0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2939,51 2,66% USDJIPY 106,65 -0,03% OIN 1,05 -0,46 0,05 -0,71 0,06
Nikkei225 20193,69 2,14% EURHUF 353,44 -0,34% 1 hénap 1,05 -0,47 0,40 -0,31 0,22
DAX 11112,37 0,04% USDHUF 324,95 -0,36% 3 hoénap 1,10 -0,26 0,76 -0,34 0,63
Shanghai 2860,08 1,33% CHFHUF 334,09 -0,24% 6 hoénap 1,11 -0,17 0,86 -0,29 0,70
EURPLN 4,5469 0,06% 12 hoénap 1,16 -0,13 0,91 -0,26 0,87
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,63 1,4bp cseh 1,22 -0,4bp Kukorica 165,25 Arany 1720,37
német -0,50 -2,6bp lengyel 1,47 1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,75 2,7bp magyar 1,98 -42,0bp Buaza (€/t, Euronext) 183,25 Eziist($/uncia) 15,42
spanyol 0,80 -4,4bp roman 4,73 0,4bp Brent kéolaj 33 Réz 5261,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.29 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényez6k alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en készlilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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