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o Kozzétette tegnap a jegybank az eszkozvasarlasi program részleteit
o Pozitivrél stabilra rontotta a magyar BBB ad6ssag-besorolas kilatasat az S&P hitelminésité

o Tegnap gyengiilt, ma kisebb er6sddéssel nyitott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Nem valtoztatott tegnap a jegybank a kamatokon, emellett a vartnak megfelel6en kdzzétette eszkézvasarlasi
programja (allampapirvasarlasi és jelzaloglevél-vasarlasi program) részleteit. Ezek a jévd héten indulnak. Az
allampapir-vasarlasoknal a leghosszabb lejaratokra koncentralnak majd. A Monetaris Tanacs egyik program
vonatkozasaban sem hatarozott meg keretésszeget, az az allampapir-vasarlasok esetében 1000 milliard forintos,
a jelzaloglevél-vasarlasok esetében 300 milliard forintos allomanyndvekedésnél tart technikai felllvizsgalatot

Pozitivroél stabilra rontotta a magyar BBB ad6ssag-besorolas kilatasat az S&P hitelmindsité a koronavirus
okozta altalanos gazdasagi bizonytalansag miatt. Ezzel egyitt a magyar gazdasagi folyamatokrél pozitivan
nyilatkozott a hitelmindsitd, szerintiik az idei 4%-0s GDP-visszaesés utan jovére 4,8%-os bévilés johet, illetve az
addssagpalya is stabil maradhat.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 25 Mrd forint lesz.

o Kissé emelkedtek tegnap a referenciahozamok a leghosszabb lejaratokon az allampapirok masodpiacan.
A 3 éves referenciahozam 1,49%-o0n, az 5 éves 1,56%-on, a 10 éves pedig 2,40%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA vezetd jarvanyugyi szakértéje szerint majus végére, junius elejére elegendd koronavirusteszt allhat majd
rendelkezésre.

Az olasz allamadodsag besorolasat a Fitch soron kiviil mindsitette le. Az allamaddsag felllvizsgalata csak julius
10-én lett volna id8szerli, azonban ugy lattdk, hogy reagalniuk kell a koronavirussal 6sszefliggésben romlé
hitelminéségre. Az allamaddssagot 1 fokozattal ,BBB-, besorolasra rontottak, mikbzben a korabbi negativ kilatast
stabilra médositottak.

Megvan a spanyol és a gorog Ujra nyitasi terv is. Spanyolorszdgban a kdvetkezd 8 hétben fokozatos lesz a
nyitas, igy julius végére érhetik el a spanyol miniszterelndk altal ,,uj normalnak” nevezett szintet. Gérdgorszagban
majus 4-t6l lazitanak, els6 koérben a kisebb boltok nyithatnak ki, majus 11-t8l mar a bevasarldé kdzpontok is
fogadhatnak vasarldkat, a lépések a széllodak nyitdsaval vallnak majd teljessé, melyek junius 1-t8l nyithatnak ki
djra.

Majus 22-én kezdédik a Kinai Kommunista Part Bizottsaganak ulése, amit a jarvany miatt kellett elhalasztani
még marciusban. A legfontosabb gazdasagi kérdés az lesz, hogy a part és az allam f6 dontéshozé testllete hogyan
valtoztatja meg az idei évi nbvekedési célt. Korabban 6%-o0s névekedési célt tliztek ki, ami a koronavirus jarvany
miatt tarthatatlannak tlinik, a piac mindéssze 1,8%-0s gazdasagi novekedést var.
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Nemzetkozi piacok

e CsoOkkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,1%-kal,
az S&P500 0,5%-kal, a Nasdaq 1,4%-kal esett vissza.

e Tovabb emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX 1,3%-ot, a CAC40 1,4%-ot, a FTSE100
1,9%-ot emelkedett.

o Kisebb emelkedés volt ma az azsiai részvénypiacokon. A Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index 0,3%-
ot emelkedett. A japan részvénypiac nemzeti iinnep miatt ma zarva tartott.

e A WTI a juniusi hataridére 14 dollarig tudott emelkedni, miutan az elmult két napban komoly esésen ment
keresztll a lejarat. Az emelkedés valdszinilileg azért is bekdvetkezett, mert a nagy pénziigyi alapok, féleg
az ETF befekteték, mar atkotéttek juliusra, igy most az az érdekes helyzet allt el6, hogy a nyitott
kotésallomany joval magasabb juliusra, mint a soron kdvetkezd juniusi hataridére. Az arfolyamokra
tovabbra is a taroldi kapacitasok elégtelensége fog leginkabb hatni révidtavon, de lathatd, hogy megindult
a termelés csokkentése is. Oroszorszag példaul tdbbéves mélypontra sullyesztette exportjat, ami mogott a
termelés csokkenése all. Az orszag 8,5 milli6 hordéra szeretné vagni a napi 11,3 milli6 hordds
olajtermelését.

e Azarany 1.708 dollarig gyengult ma reggel. A hangulat kezd optimistabba valni a befekteték kérében, mivel
egyre tobb orszag dont ugy, hogy Ujranyitja gazdasagat. Ez az arany feldl inkabb a részvénypiacok felé
tereli a befektetéket.

e A tegnapi napon beliil fordulatot kovetéen ma reggel ismét emelkedést mutat az EUR/USD, ezzel
1,0877-en tartdzkodik. Itt a 20 és 30 napos mozgdatlagok alljak utjat a tovabbi emelkedésnek. Ha ezen
szinteket sikerilne attorni, 1,1-ig nyilhatna meg az ut felfelé.

e Ma reggel pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.29. 3:30 AU Fogyasztdi arindex (év/év) Q1 1.8% 1.9% 2.2%
apr.29. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) marc. 3.8% 4.3%
apr.29. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges apr. -22.7
apr.29. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -0.3%
apr.29. 14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elbzetes apr. 1.4% 0.7%
apr.29. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q1 2.1% " -4%
apr.29. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) marc. 11.5% -7.55%
apr.29. 20:00 us Fed kamatdontés apr. 0.25% 0.25%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 33808,22 1,84% EURUSD 1,0851 0,29% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2863,39 -0,52% USDJPY 106,54 -0,31% OIN 1,05 -0,45 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 19771,19 -0,06% EURHUF 357,71 0,04% 1 hénap 1,05 -0,43 0,44 -0,48 0,22
DAX 10 795,63 1,27% USDHUF 329,66 -0,25% 3 hoénap 1,10 -0,23 0,84 -0,53 0,64
Shanghai 281765 0,27% CHFHUF 338,74 -0,06% 6 hoénap 1,11 -0,16 0,89 -0,24 0,70
EURPLN 4,5466 -0,07% 12 honap 1,16 -0,11 0,93 -0,24 0,87
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,61 -48bp cseh 1,22 -1,2bp Kukorica 165,25 Arany 1709,30
német -0,47 -1,6bp lengyel 1,42 5,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,73 -3,2bp magyar 2,40 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,75 Eziist($/uncia) 15,21
spanyol 0,84 -45bp roman 4,73 1,0bp Brent kéolaj 14 Réz 5223,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.28 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,95% Obp e
6h. 0,86% 1bp 3%
12 h. 1,20% Obp 2%
3év 1,49% 3bp 1%
5év 1,56% 4bp
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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