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o Elkezdték feloldani a gazdasagi korlatozasokat az USA néhany allamaban
e Ma kezdédik a Fed kétnapos lilése

o Kamatdontd ulést tart ma a magyar jegybank is

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdontd ulést tart ma az MNB. Az eszkéztar elmult hetekben bekdvetkezett atalakitasa és az egynapos
hitelkamat emelése utdn ma nem varunk valtoztatast a kialakult keretrendszerben. Feltehetéen a tervezett
jegybanki allampapir-vasarlasokrol és jelzaloglevél-vasarlasi programrdl tudhatunk meg bévebb részleteket.

A KSH kozleménye szerint januar-marciusban a foglalkoztatottak szama 31 ezer fével csokkent az el6z6 év
azonos idészakahoz képest. A munkanélkiiliségi rata 3,7%-ra emelkedett.

Nem fogadott el ajanlatot a jegybank a tegnapi FX-swap tenderen, a kinnlévé FX-swap allomany igy 1929 Mrd
forintra cs6kkent.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

o Kissé csokkentek a referenciahozamok tegnap a leghosszabb lejaratokon az allampapirok masodpiacan.
A 3 éves referenciahozam 1,46%-on, az 5 éves 1,52%-on, a 10 éves pedig 2,39%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A hét elején tobb amerikai allamban is elkezdték feloldani a gazdasagi korlatozasokat. Texasban, az USA
masodik legnépesebb allamaban péntektdl 25%-os kapacitas mellett kinyithatnak a kiskereskedelmi Uzletek, az
éttermek, az aruhazak, a mozik, a muzeumok és a kdnyvtarak is. igy most sokan figyelik argus szemekkel Texast,
hogy miként sikerul az ujranyitds kdzepette megfékezni a koronavirus ujbdli fellangolasat. Texas mellett Georgia-
ban, Oklahoma-ban és Dél-Karolinaban is lazitanak a korlatozasokon.

Tovabb igyekszik ndvelni tesztelési kapacitasait az USA annak érdekében, hogy minél hatékonyabban
lehessen Gjranyitni a gazdasagot a koronavirus okozta sokkot kovetéen. A Fehér Hazhoz kozeli informaciok
szerint minden allamnak legalabb annyi teszt all rendelkezésére, hogy a lakossag 2%-at le tudja tesztelni. Ezeket
a kapacitasokat igyekszik folyamatosan tovabb ndvelni az allam.

A Fehér Haz egyik gazdasagi tanacsadodja, Kevin Hassett szerint egy Ujabb atfogd stimulusra lesz sziikség az USA-
ban, ugyanis e nélkul valésziniileg nem volna lehetséges egy gyors visszapattanas a gazdaséagi aktivitasban.

A Fed kiszélesitette az dllamoknak és 6nkormanyzatoknak szant 500 milliard dollaros hitelkeretet. Ezzel az amerikai
megyék immaron 500 ezer f6t6l, mig a varosok 250 ezer f6tél vehetik igénybe ezt a programot.

Ma kezdé6dik a Fed kétnapos kamatdonté lilése.

Német sajtéértesiilések szerint az eurépai gazdasag 6szténzési programnak 10%at a kdzlekedési szektorra
forditanak. Els6sorban az autdiparra, de ezen tul a vasuti és hajogyarté tarsasagok is részesednének belble. Az
eurdpai autogyartok kedvezétlen idészak elé néznek, becslések szerint a masodik negyedévben 60%-kal, a
harmadik negyedévben pedig 30%-kal csdkkenhetnek eladasaik.
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A Bloomberg névtelen forrasai szerint a német allam becslése szerint a német GDP idén 6,3%-kal eshet vissza, ez
pedig nagyobb mértéki{i recesszio lehet, mint 2009-ben, amikor 5,7%-kal zuhant a GDP.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow és az S&P500
1,5%-kal, a Nasdaq 1,1%-kal kertilt feljebb.

¢ Nagyot emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX 3,1%-ot, a CAC40 2,5%-ot, a FTSE100
pedig 1,6%-ot emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 0,7%-ot emelkedett, mig a Nikkei és a
Shanghai index is 0,1%-ot csékkent.

e A WTI a juniusi hataridére 11 dollar ala esett, miutan a befektetékben er6s6dott a félelem, hogy ismét a
majusi lejarathoz hasonldé események, vagyis negativ arak lehetnek a juniusi hataridé kifutasa idején is.
Ehhez az is hozzajarult, hogy a legnagyobb USA WTI alap, az USO bejelentette, hogy lezarja 6sszes juniusi
vételi pozicidjat és mas késébbi hataridékre koti at 6ket. Ezek a félelmek miatt esett az arfolyam, ami
kihatott a tobbi lejaratra és a Brent kereskedésére is. A piac aggddik, hogy a taroldi kapacitasok gyorsan
megtelnek, mivel a mostani tulkinalat mellett majus végére elfogyhatnak a szabad kapacitasok. A hirek
szerint 44 millié hordd olaj indult el Szaud-Arabiabdl az USA felé, ami tovabb ronthatja a tulkinalatos
helyzetet.

e Az arany 1.695 dollar volt ma reggel. A befektetSk eladtak a nemesfémet, mivel tegnap szarnyaltak a
tézsdék és a gazdasagok kinyitasardl is egyre tobb hirt lehet hallani. Az arany fundamentumok tovabbra is
erések, de rovidtavon a befektetsi optimizmus erdsebbnek bizonyult. Erdekesség, hogy 25 napnyi
névekedés utan az arany ETF-ekbdl tegnap el6szdr aramlott kifelé a téke. Ezzel egyitt a szakérték
tovabbra is optimistak, mivel az negativ redlkamatok és a jegybanki likviditastobblet az arany arfolyamat
tamogatjak.

o Egyelore tiszavirag életlinek mutatkozott az euré er6sédése a dollarral szemben, ugyanis mar a 20,
30 napos mozgdatlagok elérése elétt fordulatot mutatott be tegnap a kurzus. Ma reggelre ezzel 1,081-en
tartézkodik az EURUSD kurzus és révidtavon tovabbra is csdokkené trendben mozog.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.28. 1:30 JP Munkanélkiliségi rata marc. 2.4% 2.5% 2.5%
apr.28. 9:00 HU Munkanélkiliségi rata marc. 3.5% 3.8% 3.7%
apr.28. 14:00 HU MNB kamatddntés apr. 0.9% 0.9%
apr.28. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex feb. 218.62
apr.28. 16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index apr. 4 120" 87
apr.28. 16:00 US  Richmondi Fed feldolgozéipari index apr. 2" -42
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Nem tud érdemben elszakadni a rovidtavu, g;g | o | g;g
20, 30 napos mozgoatlagoktél a forint oo W | 365
arfolyama, ezzel a tegnapi 353 kornyeki 359 .. ﬂ”f cosseste: P
szintekr6l ma reggelre ismét 356 forint 355 'W!Hp”””'lév"lém*‘" 355
kbzelébe szokott az EUR/HUF kurzus. A forint 350 ﬂ it 350
sorsanak szempontjabdl azonban pozitivum, 345 - e ﬂﬂ e - 345
hogy ?Z(_:-_'ke_t a rr'ngoatlagok'at egyeldre nem 340 : é,.awa.nu**"”r ?g.wﬂﬁ-ﬁ,u #Lru“% // 340
tudja attérni az arfolyam. Amig ezek a szintek 335 - e it e el R 335
kitartanak, megprobalhat tovabb erésodni a 330 rwrtFRST o 330
magyar deviza. Ma az MNB kamatdontd Glése ggg ggg
lehet leginkabb fékuszban a piacon. o e L L L e LT
[0} o O T ® T o 9 9 = = 2 S a a
T T T > T > Q@ 2 2 ¢ T T F 0§ P
FTREH3R8RI 25 E LB K
o -~ (oY}
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33104,43 -0,28% EURUSD 1,0828 -0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2878,48 1,47% USDJPY 107,13 -0,11% O/N 1,02 -0,45 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 19771,19 -0,06% EURHUF 355,67 0,10% 1 hoénap 1,05 -0,45 0,44 -0,70 0,23
DAX 10673,70 0,13% USDHUF 328,46 0,11% 3 hénap 1,10 -0,22 0,89 -0,34 0,64
Shanghai 2810,02 -0,19% CHFHUF 335,79 -0,17% 6 hénap 1,11 -0,15 0,92 -0,31 0,72
EURPLN 45359 0,06% 12 hénap 1,16 -0,11 0,94 -0,25 0,88
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,66 6,0bp cseh 1,24 0,8bp Kukorica 165,50 Arany 170248
német -0,45 2,0bp lengyel 1,37 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,76 -7,8bp magyar 2,39 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 187,00 Eziist($/uncia) 14,99
spanyol 0,88 -6,3bp roman 4,73 0,8bp Brent kodolaj Réz 5197 00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) T ($it, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.27 valtozas Magyar referencia-hozamok
4% T == - m oo
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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