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o Ujabb 4,4 millié fével nétt a munkanélkiiliségi segélyért folyamodok szama az USA-ban
o Nem hozott nagy attorést a tegnapi EU csucs

o 2 milliard eurényi értékben bocsatott ki devizakétvényt a magyar allam tegnap

Hazai hirek, makrogazdasag

Osszesen 2 milliard eurényi értékben bocsatott ki tegnap devizakétvényt a magyar allam, 6 és 12 honapos
lejaratokon. A hozamszintek 1,279-on és 1,835%-on alakultak. Mintegy 3,5 milliard eurdnyi ajanlat érkezett a két
papirra. Ezzel az idei évi devizakotvény-kibocsatas mintegy felét végrehajtotta az allam.

Piaci attekintés

e Ategnapi fix kamatozasu kétvényaukciokon ésszesen 57 Mrd forint értékben bocsatott ki az AKK a harom
papirbol. Az atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves kotvény esetében rendre 1,41%, 1,50% és 2,46% lett.

o Emelkedtek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,46%-
on, az 5 éves 1,54%-on, a 10 éves pedig 2,49%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ujabb 4,4 milli6 ember folyamodott elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az aprilis 18-aval zarult
héten, ezzel 5 hét alatt mar 26,5 millidan veszitették el munkajukat. A mostani adat nagyjabdl megfelelt a
varakozasoknak.

Nem hozott valodi attorést a tegnapi EU-cstucs. Az eurdpai egységes gazdasagtamogato alapot illetéen némileg
kdzeledtek az allaspontok, allitdlag féként az utan, hogy az EKB elndke, Christien Lagarde kdzolte, hogy akar 15%-
os GDP visszaesés is bekdvetkezhet és az eddigi fiskalis intézkedések nem lesznek elegendéek. Most mar
Németorszag is tamogatja az erbteljesebb kozos fellépést, de tényleges elbérelépés nem toértént, minddssze
felkérték az Eurdpai Bizottsagot, hogy majus 6-ig alljon el6 egy javaslattal, mely 2021-2027 kdz6tti koltségvetési
id6szakra magasabb EU-s koltségvetésen keresztlil biztositana megfelelé pénziigyi alapot a gazdasag
tamogatasara.

Az EU csucs egyuttal jova hagyta a mar aprilis elején bejelentett 540 milliard eurés gyors, valsagkezelési
csomagot, mely junius elején indulhat. Ez 240 milliard eurds 6vatossagi hitelkeretbdl, 200 milliard eurés Eurdpai
Beruhazasi Banki garanciabdl és 100 millidrd eurés munkahely megérzési programbdl all.

A Bloomberg felmérése szerint a piaci szereplék azt varjak, hogy az EKB ki fogja béviteni jarvanyiigyi
kotvényvasarlasat (PEPP program). Az elemz6k negyede szerint erre mar a jov6 heti EKB Ulésen sor kertlhet,
azonban a tébbség csak a szeptemberi lésre szamit. A kibSvités mértéke valdszinileg attol fog fiiggeni, hogy a
tagallamok mennyivel névelik meg koltségvetési kiadasaikat és ezen keresztll a kotvénykibocsatasaikat, de
Osszességében a piac azt varja, hogy a 750 milliard eurds 6sszeget tovabbi 500 milliard eurdval névelheti meg az
EKB.

Csehorszagban gyorsitanak a korlatozasok feloldasan. Az eredeti junius 8-ai hatarid6é helyett mar majus 25-ére
feloldanak a korlatozasokat, ezzel Iényegében az osztrak és a német feloldasi Gdtemmel kertlnének szinkronba.
Ezzel egyuttal a szikségallapotot is majus 25-ig hosszabbitanak meg.

A Nikkei japan hirligyndkség szerint a japan jegybank is korlatlan mérték(i eszkdzvasarlasi programot jelenthet be,
mely felvaltana az eddigi 80 ezermilliard jen (742 milliard dollar) 6sszegli eszkdzvasarlasi programot.
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A Bloomberg friss felmérése szerint az elemz6&i konszenzus mindoéssze 1,8%-0os GDP névekedést var idén Kinatdl,
mig a marciusi el6rejelzésében még 3,7% volt a konszenzus.

A kinai jegybank ko&zéptavu repo Ugyletek keretében 7,9 milliard dollarnyi tdbblet likviditast juttatott a
bankrendszernek. Ennek kamatat a korabbi 3,15%-rél 2,95%-ra cstkkentették. A kamatok csdkkentése varhatéd
volt, miutan korabban t6bb hasonld eszkdz esetében is csdkkentették a finanszirozasi koltséget.

A japan inflaci6 a varakozédsokkal dsszhangban stagnalt marciusban. Az inflacié 0,4% maradt, mig az élelmiszer-
és energiaarakkal tisztitott mutaté 0,6%-on stagnalt.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A CAC40 0,9%-kal, mig a DAX és a FTSE100 1,0%-kal
zart magasabban.

e A hét utolsé kereskedési napjan csokkentek az azsiai részvényindexek: a Hang Seng 0,5%-ot, a Nikkei
0,9%-ot, a Shanghai index pedig 1%-ot.

e A WTI 16,8 dollarra emelkedett a juniusi hataridére, miutan egyre tébb hir jelenik meg, hogy a kitermel6k
elkezdték csdkkenteni kibocsatasukat a kutak elfojtasaval és a beruhazasok elhalasztasaval. A becslések
szerint az amerikai palaolaj termelés, mely jelenleg 10 millié hordd kérll van naponta, az év végére 8 millié
hordora eshet, mikézben a tradicionalis termelés is visszaeshet az USA-ban. Ez Iényegesen pesszimistabb
forgatokényv, mint az EIA hivatalos elérejelzése, mely szerint idén maximum 1,2 millié hord6é/nap kapacitas
eshet ki. A WTI esetében nagy ETF-ek is modositottak politikajukat, mivel a jovében nem csak egy
hataridére kotnek kontraktusokat, igy elkerilhetik a kényszeres lezarasokat és a negativ olajarat.

e Az arany 1.725 dollarra emelkedett, részben a dollar gyengilése miatt. A befekteték nagyon optimistak a
nemesfémre nézve, mivel a jegybanki élénkitések miatt rengeteg likviditas keril a rendszerbe. Az arany
kinalata limitalt, emiatt sok befektet6 szerint tovabbi aremelkedés varhaté. Az ETF-ekbe az idei évben havi
4,6 millié uncia vandorolt, aminek kb. 8 milliard dollar a mostani havi értéke. Ugyanakkor a nagy jegybankok
ma mar nem vasaroljak az aranyat, Oroszorszag énmagaban 100 milliard dollart meghaladé nemesfém
tartalékkal rendelkezik. A legfrissebb amerikai munkanélklliségi szamok elérevetitik a gazdasag
gyengeségét, ami segithet az aremelkedésben.

e Az 1,078-as technikai szint ald esett ma reggel az EURUSD kurzus, ezzel technikailag megnyilhat az ut a
marcius végi, 1,064 korlli mélypont iranyaba. Ha ez a szint is elesne 1,05 jelenthetné a kdvetkez6 érdemi
tamaszt.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.24. 1:30 JP Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 0.4% 0.4% 0.4%
apr.24. 8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. " -5% -5.8%
apr.24. 10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex apr. 4 86.1 " 79.7
apr.24. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) marc. 1.29%" -12%
apr.24. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges apr. g 71 " 68
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 32805,50 1,48% EURUSD 1,0744 -0,31% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 2797,80 -0,05% USDJPY 107,68 0,07% OIN 1,02 -0,45 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 19262,00 -0,86% EURHUF 357,41 -0,04% 1 hoénap 1,05 -0,40 0,57 -0,58 0,23
DAX 10513,79 0,95% USDHUF 332,66 0,26% 3 honap 1,10 -0,16 1,02 -0,35 0,64
Shanghai 2803,73 -1,23% CHFHUF 339,85 -0,03% 6 honap 1,11 -0,11 0,99 -0,24 0,72

EURPLN 4,5382 -0,08% 12 hénap 1,17 -0,07 0,97 -0,27 0,90
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,60 -1,8bp cseh 1,24 -0,2bp Kukorica 166,00 Arany 1729.41
német -0,42 -1,7bp lengyel 1,34 4,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,98 -9,3bp magyar 2,49 7,0bp Buza (€/t, Euronext) 199,25 Eziist($/uncia) 15,30
spanyol 1,05 -8,7bp roman 4,74 4,8bp Brent kéolaj 65 Réz 5160,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.04.23 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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