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e A vartnal is nagyobbat estek a német PMI indexek
o Pozitiv irdnyba korrigalt az olajar

e Gyengiilt a forint arfolyama az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukciokat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl 6sszesen 45 Mrd forintnyit
kinalnak megvételre.

o Kissé csokkentek a referenciaszintek tegnap a leghosszabb lejaratokon az allampapirok masodpiacan. A
3 éves referenciahozam 1,37%-on, az 5 éves 1,45%-on, a 10 éves pedig 2,42%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Teljes mértékben elutasitja Donald Trump a georgiai kormanyzoé lépéseit az allam gazdasagi korlatozasainak
lazitasaval kapcsolatban. A Fehér Haz iranymutatasai szerint akkor kezdhet el lazitani a kijarasi korlatozasokon és
boltzarakon egy allam, ha az uj koronavirusos megbetegedések szama a megel6z8 két hétben csdkkend trendet
mutat. Georgia-ban ez még nem tapasztalhatd, ennek ellenére a kormanyz6 déntése alapjan mar tobb Gzlet is
kinyithat, illetve a napokban Gjabb lazitasok johetnek. Egészségligyi szakértdk szerint ez a hozzaallas komoly
kockazatot rejt magaban.

Az EKB kibdvitette eszkdzvasarlasi programjat a befektetésre nem ajanlott koétvények egy részére is. A
kibGévités azokra a vallalati vagy allamkotvényekre vonatkozik, amelyek aprilis 7-ét megel6zéen még befektetésre
ajanlott kategoriaba tartoztak, és jelenleg legfeljebb 2 minésitéssel vannak a befektetési kategéria alja alatt. Vagyis
ahogy varhato volt, a kibévités a Fed mintajat kdvette és az ugynevezett bukott angyalokra vonatkozik.

Vartnal gyengébbek lettek a német aprilisi el6zetes beszerzési menedzserindexek. Féleg a szolgaltatészektor
esetében volt nagy az esés, ott ugyanis 31,7 pontrél 15,9 pontra esett vissza az index. A feldolgozéipar is a vartnal
nagyobbat esett, 45,4 pontrdl 34,4 pontra, ami 2009 6ta nem latott mélypont.

A torok jegybank a vart 50 bazispontnal is nagyobbat, 100 bazispontot vagott az alapkamaton, 8,75%-ra
csokkentve azt. Mivel az inflacié tovabbra is 12% koruli, igy a jelenlegi alapkamat jelentés negativ realkamatot
jelent.

AZ EU tagallamok vezet6i ma ismét targyaljak a jarvany miatti gazdasagélénkités lehet6ségeit és annak
finanszirozasat, melyrél mar hetek 6ta élénk vita zajlik.

Az els6 negyedévben a kinai Hupej tartomany GDP-je 39,2%-kal zuhant a tartomanyt érint6 lezarasok miatt.
Ez messze a legnagyobb tartoméanyi visszaesés a kinai allam 1949-es megalapitdsa 6ta. Az 6sszes szektor
visszaesett, kivéve a dohanytermékeket. A kiskereskedelmi forgalom 44,9%-kal, a beruhazasok pedig 82,8%-kal
zuhantak év/év alapon.

Az elézetes aprilisi adatok alapjan a japan feldolgozéipari beszerzési menedzser index 44,8 pontrél 43,7 pontra
csokkent, mig a szolgaltaté-szektorban beszakadt az index, értéke 33,8 pontrdl 22,8 pontra esett.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartdk a tegnapi napot a vezetd amerikai részvényindexek. A Nasdaqg 2,8%-kal, az
S&P500 2,3%-kal, a Dow 2%-kal kertilt feljebb.

e Emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A CAC40 1,3%-kal, a DAX 1,6%-kal, a FTSE100 pedig
2,3%-kal zart magasabban.

e Azsiaban a Nikkei 1,4%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index pedig 0,2%-ot emelkedett ma reggel.

e A WTI 15,2 dollarig, a Brent 22,2 dollarig korrigalt a tegnapi és a mai kereskedésben. Ez egyrészt egyfajta
természetes korrekcid az elmult napok vérfird6je utdn, masrészt hozzajarult ehhez Trump elndk
fenyegetése, mely szerint ha az Arab-Obélben barmilyen amerikai tankerhajét irani tamadas érne, akkor
ezt azonnali megtorlas kdveti. A piaci volatilitas ezzel egyltt tovabbra is jelentés. A nagy szamu ETF szintén
noveli ezt a valtozékonysagot, mivel ezek az alapok folyamatosan goérgetik pozicidikat, ami jelentésen
noveli az egyoldalu elmozdulasok szamat. Az USA-ban a hirek szerint a termel6k egy része elkezdte
csokkenteni a kitermelését. Szaud-Arabia nagy mennyiségi olajat kiildétt az Egyesiilt Allamok felé. A piaci
szerepl6k szerint kevés az esélye, hogy az USA vamokkal gatolna meg a szaudi olajexportot.

e Az arany masszivan er6s6dott ma reggel, miutan a befektetdk szerint tovabbi gazdasagi stimulusok
lehetnek a nagy jegybankok részérél, ami I6kést adhatnak a gazdasagoknak és likviditassal szorhatjak tele
a vilagot. Ez a nagy mennyiségli pénz éppen az aranypiacon jelenhet meg, mivel a belséérték nélkili
pénzek elértéktelenedése miatti aggodalmak néhetnek. A fundamentumok er8sek: a realkamatok
negativak, a befekteték bizonytalanok a kétvénypiacokkal és a részvénypiacokkal kapcsolatban is. Ezek
mind az arfolyamok erésddését hozhatjak.

o Lefelé indult el az utdbbi napok besziikulésébdl az EUR/USD kurzus, amivel ma reggelre 1,08-nal
tartézkodik az arfolyam. Kicsivel ezalatt taldlhaté az 1,078-as technikai szint, ami ha elesne 1,064-ig nyitna
meg a tovabbi utat lefelé.

e Ma reggel pozitiv hangulat uralkodott a fé6bb amerikai és eurépai hataridés piacokon is.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.23. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index apr. i 44.8 " 43.7
apr.23. 9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. i 45.4 i 39 " 34.4
apr.23. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. " 3177 28" 15.9
apr.23. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. d 26.4" 22.8
apr.23. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. i 47.8 g 42
apr.23. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. i 345 g 27.8
apr.23. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) apr. " 5245" 4500
apr.23. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) apr. | 11976 16738
apr.23. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok apr. i 46.5
apr.23. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. i 44.5
apr.23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index apr. " 48.5 g 35
apr.23. 15:45 us Beszerzési menedzser index apr. d 40.9
apr.23. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index apr. i 39.8 g 30
apr.23. 16:00 us Ujlakas épitések (h6/ho) marc. -4.4% -15.8%
apr.23. 16:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/ho) marc. 765" 644
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32446,89 0,37% EURUSD 1,0816 -0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2799,31 2,29% USDJPY 107,79 0,04% OIN 1,06 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 19429,44 1,52% EURHUF 357,26 0,04% 1 hoénap 1,05 -0,42 0,62 -0,30 0,25
DAX 10 415,03 1,61% USDHUF 330,31 0,11% 3 hénap 1,09 -0,19 1,04 -0,36 0,65
Shanghai 2837,21 -0,24% CHFHUF 339,72 0,01% 6 hénap 1,11 -0,12 1,02 -0,31 0,72
EURPLN 4,5446 -0,08% 12 honap 1,16 -0,05 0,99 -0,25 0,90
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,62 50bp cseh 1,24 -0,5bp Kukorica 165,50 Arany 1716,58
német -0,41 7,0bp lengyel 1,30 -2,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,08 -7,7bp magyar 2,42 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,25 Eziist($/uncia) 15,29
spanyol 1,13 13,3bp roman 4,70 1,0bp Brent koéolaj o1 Réz 513150
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.22 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 1,06% Obp .
6h. 0,83% 2bp 3%
12 h. 1,20% 1lbp 2%
3év 1,37% Obp 1%
5év 1,45% -2bp
i 0% T r '
10 ev 2,42% -2bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,78% -2bp A% oo oo ooommoooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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