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e A német ZEW index gyors gazdasagi felpattanasban bizik
o Kamatot cs6kkenthet ma a térok jegybank

o A kedvezétlenebbé valé nemzetkozi hangulat nyoman gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcion az AKK 43,5 Mrd forintnyi benyujtott ajanlatot fogadott el, ami
meghaladta a tervezett 30 Mrd forintot. Az atlaghozam 1,13% lett.

e Kissé emelkedtek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1,37%-0n, az 5 éves 1,47%-on, a 10 éves pedig 2,44%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Figyelmeztetett tegnap az Amerikai Jarvanylgyi Hatésag elndke, hogy a koronavirus masodik hullama a tél
folyaman akar a mostaninal is nagyobb mértékben probara teheti a vilagot, ugyanis akkor az ujbdl feler6s6dé
influenzaval karoltve lehet majd jelen. Ez komoly terhet réhat majd az egészséguigyi ellatérendszerekre.

Varhatéan a mai napon irja ala Donald Trump azt az elndki rendeletet, amelynek keretében 60 napig
felflggesztésre keril a bevandorlas az USA-ba. Az atmeneti dolgozdékra ez nem vonatkozna, hanem csak a zéld
kartyaért folyamoddkra. Tavaly nagyjabél egymillié ember kapott ilyet.

Megszavazta tegnap az amerikai Szenatus a kisvallalkozasoknak és az egészségiigynek szant ujabb
segélycsomagot. Ennek mértéke 484 millié dollart tesz ki, amelyb&l 320 millié dollar kisvallalkozasoknak sz6l6
bértamogatds a munkahelyek meg6rzéséért.

A Bloomberg értesiilései szerint az EKB dontéshozéi ma egy konferenciabeszélgetés keretében
egyeztetnek arrél, hogy a jovében nem befektetésre ajanlott kotvényekre is kiterjeszthetik az
eszkozvasarlasi programot, mivel attdl tartanak, hogy vallalatokat és allamkoétvényeket is hamarosan
lemindsithetnek a hitelmindsiték. Szerintink a Fed-hez hasonlé 1épésrél ddnthet az EKB, az amerikai jegybank
ugyanis az ugynevezett ,bukott angyalokra” terjesztette ki a programot, vagyis azokra a cégekre, akik a valsag
kitoréséig befektetési kategoriaba tartoztak, de ezt a mindsitést az elmult hetekben elvesztették.

Egyszerre latjak rémesnek és bizakoddénak a német gazdasag helyzetét. A tegnap megjelent ZEW index
rendkiviil vegyes eredményt hozott. A jelenlegi helyzet megitélése aprilisban -91,5 pontra zuhant a méarciusi -
43,1 pontrdl, viszont a kdvetkezé 6 honapra vonatkozé gazdasagi kilatasok megitélése jelentésen javult, -49,5
pontrdl +28,2 pontra, ami 2015 kbézepe 6ta a legmagasabb érték. Vagyis bar mindenki pesszimistan latja a mostani
helyzetet gyors normalizalédasban biznak a felmérés résztvevéi.

Ujabb, ezuttal legalabb 50 milliard eurds gazdasagélénkitést igért az olasz miniszterelnok, Giuseppe Conte, miutan
az eddig elfogadott gazdasagélénkité csomag most mar kevésnek tinik.

A lira és a novekedés védelme kozott kell dontenie a térok jegybanknak a mai kamatdonté llésén. A
varakozasok szerint a torok jegybank a ndvekedés tamogatasa érdekében 50 bazisponttal 9,25%-ra vaghatja az
alapkamatot, pedig realhozamban mar igy is a torok kamatok a legalacsonyabb k6z6tt vannak az egész vilagon.
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Japanban majus 6-ig meghosszabbithatjak a rendkiviili helyzetet, ami azért is tlinik indokoltnak, mert aprilis
29. és majus 5. k6zdtt négy nemzeti Gnnep is van Japanban, ami nagyobb tdmegek kialakulasahoz vezethetne.

Nemzetkozi piacok

e Komolyabb cstkkenéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 2,7%-
kal, az S&P500 3,1%-kal, a Nasdaq 3,5%-kal kertilt lejjebb.

o Jelent6s esést szenvedtek el tegnap az eurdpai részvényindexek. A FTSE100 3%-ot, a CAC40 3,8%-ot,
a DAX pedig 4%-ot zuhant.

e Vegyesen teljesitettek az azsiai részvényindexek. A Nikkei 1,1%-ot esett, mig a Hang Seng 0,1%-ot, a
Shanghai index pedig 0,3%-ot emelkedett.

e Az olajarak zuhanasa tovabb folytatodott: egyrészt a kifuté majusi hataridé negativban zart, masrészt
az iranyadd WTI junius egésze 10,7 dollarig omlott 6ssze ma reggel. A tegnapi események hatasara az
iranyadd Brent ara is 16 dollarra csdkkent a vilagpiacon. Az API jelentése szerint tovabb né az USA
nyersolaj készlete: a mult héten 13,2 millié hordé tartalékemelkedés volt. A hirek szerint az USA-ban egyre
tobb szerepl6 dont ugy, hogy lefojtja kdolaj termelését, ami varhatéan elvezet az egyensulyhoz.

e Az arany lendlletet kaphat a negativ hirektdl, mivel tegnap jelentésen estek az USA részvénytézsdéi,
mikdzben az arany ETF-ekbe aramlik a téke és a vilag egyre inkabb Ujra elfordul a kockazatos eszk6zoktol.
Egyedll az er6s6dé dollar volt negativ tényez6, ami némileg fékezte az arak emelkedését. Az arany ma
reggel 1.682 dollaron allt Londonban, de az Egyesiilt Allamokban 1.700 dollar felett volt tegnap. Mivel
tovabbra sem biztositott a fizikai arbitrazs a vilag piacai kozott, ezért lényeges eltérések lehetnek a piaci
arak kozott. A befektetdk tovabbra is biznak az aranyban, a nagy likviditas és a gazdasagi recesszié komoly
emelkedést vetit el6re.

e Tovabbra sincs érdemi Uj impulzus az EUR/USD kurzus alakulasaban, tegnap 1,086-on ragadt az arfolyam,
ahol mi reggel is tartéozkodik. Tovabbra is az oldalazé mozgas lehet jellemzé révidtavon.

o Az FTSE kivételével a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel a fébb hataridés indexek.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.22. 8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) marc. 1.8% 1.5% 1.7%
apr.22. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. 7.3%
apr.22. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes apr. -11.6 " -20
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

A kedvezétlenebbé valé nemzetkozi
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 31436,58 -0,46% EURUSD 1,0868 0,09% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2736,56 -3,07% USDJPY 107,53 -0,25% OIN 1,06 -0,46 0,06 -0,71 0,06
Nikkei225 19137,95 -0,74% EURHUF 354,19 0,10% 1 hénap 1,05 -0,43 0,67 -0,70 0,27
DAX 10369,00 1,16% USDHUF 325,91 0,02% 3 hénap 1,09 -0,23 1,10 -0,36 0,65
Shanghai 284398 0,60% CHFHUF 336,39 0,13% 6 hénap 1,11 -0,18 1,08 -0,30 0,72
EURPLN 4,5287 -0,12% 12 hoénap 1,17 -0,08 0,98 -0,37 0,89
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,57 -3,6bp cseh 1,25 0,2bp Kukorica 164,75 Arany 1690,16
német -0,48 -2,9bp lengyel 1,32 0,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,15 21,7bp magyar 2,44 6,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,75 Eziist($/uncia) 14,80
spanyol 1,00 11,3bp roman 4,69 0,lbp Brent koéolaj ’ Réz 5030,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.21 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 1,06% -1bp .
6h. 0,81% 1bp 3%
12 h. 1,19% 4bp 2%
3év 1,37% 1bp 1%
5év 1,47% 4bp
. 0% r T '
10 ev 2,44% 6bp 0lev 5év 10 év 15 év
15 év 2,80% 7bp A% oo mmooooomooooooooooooooooooooooooooooo

A kiadvanyban foglalt informacidk az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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