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o Ujabb fiskalis csomagroél szavazhatnak az USA-ban
o Negativba fordult a majusi WTI lejarat

e Savosan mozog tovabbra is a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A tegnapi FX-swap tenderen a jegybank 70 milliard forint ajanlatot fogadott el 12 hénapos futamidén. Az MNB
altal az eszkdzon keresztul biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas igy 2022 milliard forint.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, 30 Mrd forintnyi felkinalt mennyiséggel.

e Nem valtoztak érdemben a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,36%-on, az 5 éves 1,43%-on, a 10 éves pedig 2,38%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mike Pence alelnék szerint rendelkezésre all az USA-ban a szilkséges tesztelési kapacitas arra, hogy
minden allam belépjen a Fehér Haz altal nemrégiben vazolt Gjranyitasi program elsé szakaszaba. Ezzel
szemben tobb kormanyzo arrdl panaszkodott, hogy bizonyos eszk6zok a tesztek elvégzéséhez még mindig nem
allnak rendelkezésre megfeleld mennyiségben. A héten a virus altal kevésbé érintett déli allamokban mar lazitani
terveznek a kijarasi korlatozasokon és boltzarakon.

Twitter lizenetben kozolte tegnap Donald Trump, hogy elndki rendelet formajaban atmenetileg fel fogja
fiiggeszteni az USA-ba torténé bevandorlast a koronavirus miatt. Pontos részletek errél a tervr6l még nem
lattak napvilagot.

A mai napon szavazhat a Szenatus, mig holnap az Amerikai Képvisel6haz az ujabb 500 milliard dollar értékii
fiskalis csomagrél, ami részben kisvallalkozasoknak nyujt segitséget, illetve tovabbi forrasokat biztosit az
egészségugynek.

A spanyol jegybank tegnap megjelent elemzése szerint 6,8% és 12,4% koz6tti mértékben eshet vissza az idei GDP,
a munkanélkiliségi rata pedig az eredeti 13,7%-0s el6re jelzésrdl 18,3-21,7% kodzé ugorhat attél fiiggéen, hogy
milyen gyorsan javul a spanyol valsaghelyzet. Az optimistabb szcenariénal a kijarasi korlatozasok feloldasat
kovetben gyors, szinte teljes normalizalédassal szamolnak, mig a pesszimistabb szcenarié szerint még év végére
sem normalizalédik a helyzet. A leginkabb érintett szektorok a turizmus és a piaci szolgaltatasok lehetnek majd.
2021-re viszont mar mindegyik szcenari6 erételjes 5,5-8,5% kozotti GDP felpattanassal szamol.

Bar tegnap Németorszag mar lazitott a korlatozasokon azaltal, hogy a kisebb boltok valamint a szervizek
kinyithattak, Angela Merkel a lassu 6vatos és fokozatos nyitas fontossagat hangsulyozta. Németorszagban tovabb
csokken az Uj megbetegedések szama, a hdnapban tegnap regisztraltdk a legkevesebb U] beteget. Meglep&en
stabil maradt az elmult hetekben a német energiaigény, ami arra utalhat, hogy a gazdasag a vartnal jobban vészelte
at az elmult hetek korlatozé intézkedéseit.

Februar 20-a 6ta elészor csdkkent Olaszorszagban az aktiv koronavirusos betegek szama. Olaszorszagban majus
4-t6l terveznek részleges nyitast. Spanyolorszagban is csokkent az aktiv betegek szama, a napi Uj megbetegedések
pedig marcius kdzepén voltak utoljara ennyire alacsonyak.
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Tovabb zajlik a vita az egységes europai gazdasagot tamogaté jarvanyalaprol, azonban a kiszivargott hirek
szerint a cstortoki EU-csucson sem varhato végz6 megegyezés a kérdésben.

Nemzetkozi piacok

e CsOkkenéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek. A Nasdaq 1%-kal, az
S&P500 1,8%-kal, a Dow 2,4%-kal esett vissza.

o Kisebb emelkedést mutattak tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,4%-ot, a DAX 0,5%-o0t, a
CAC40 0,7%-ot emelkedett.

e Azsiaban is csokkentek ma reggel a részvényindexek. A Shanghai index 1,4%-ot, a Nikkei 2%-ot, a Hang
Seng 2,2%-ot csOkkent.

e A tegnapi napon ujabb negativ rekord délt meg a vilag olajpiacan, mivel -37 dollart ért el zarasban
a WTI mdajusi hataridére. Ennek a hatéridés kontraktusnak ma van a lejarati datuma, tehat ma lehet
utoljara kereskedni ezzel az instrumentummal. A NYMEX t6zsdén forgé WTI elszamolasa a cushingi
(Oklahoma allam) Henry Hub nevl taroléba torténd fizikai leszallitassal torténik. Szamos kereskedd
kezében maradt vételi kontraktus egy nappal az utols6 kereskedési lehetéség el6tt. Ezek a kereskedk
inkabb negativ aron is hajlanddak voltak lezarni a korabbi vasarlasi poziciokat, mivel fizikailag nem tudnak
eleget tenni a leszallitasi kotelességnek. Ennek a kdzvetlen oka, hogy gyakorlatilag telitédtek az USA
nyersolaj tartalékai és a vezetékrendszer is tele van olajjal, mig kdzvetett oka az, hogy jelenleg béven
meghaladja a kinalat az olaj iranti keresletet, tehat a vételi oldalon alig volt érdeklédés. A janiusi WTI
kontraktus 21,3 dollar volt ma reggel, 90 centes emelkedést mutatott az arfolyam. A kévetkez6 napokban
kismértékben csdkkenhet a volatilitas, de a juniusi lejarat idején nagyobb valtozékonysagot és hasonlé
anomaliat lathatunk.

e Az arany 1.690 dollar volt ma reggel, ami lényegében stabil arat jelent az el6z8 naphoz képest. A
keresked6k inkabb az olajpiacra figyeltek, az aranypiacon nem térténtek varatlan események. Az olaj
aresése egyrészt negativ az aranyra, mivel kisebb lesz az inflacié, masrészt a dramai olajipari események
novelik a kockazatkeruld eszkdzok iranti keresletet. Az aranyra haté fundamentumok tovabbra is pozitivak:
a realkamatok negativ szinten vannak, a jegybankok hatalmas likviditast dntenek a piacokra.

¢ Nem mutatott tegnap érdemi elmozdulast az EUR/USD kurzus, révidtava 20 és 30 napos mozgdatlagok
tovébbra is utjat alljadk az érdemi emelkedésnek. Ma reggel némi lefelé csorgas tapasztalhatd, ezzel 1,084-
en tartézkodik az arfolyam. A tovabbi lecsorgas el6tt az 1,078-as technikai szint jelenthet majd akadalyt.

¢ A negativ tartomanyban voltak a fébb hataridés indexek, egyediil a FTSE volt pluszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.21.  8:00 UK Atlagbérek véltozasa 3 hénap feb. 3.1% " 3% 2.8%
apr.21. 8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata feb. 3.9% 3.9%" 4%
apr.21. 8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa marc. 5.9 12.2
apr.21.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) marc. -29.6% -40.8%
apr.21. 11:.00 GE ZEW index apr. -43.1 -77.5
apr.21. 11:00 EMU  ZEW index apr. -49.5
apr.21. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/hd) marc. 6.46% -9.01%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32191,34 -2,24% EURUSD 1,0842 -0,18% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2823,16 -1,79% USDJPY 107,34 -0,26% O/N 0,83 -0,46 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 19280,78 -1,97% EURHUF 353,17 0,14% 1 hénap 1,05 -0,43 0,67 -0,70 0,25
DAX 10 520,57 -1,45% USDHUF 325,74 0,31% 3 hénap 1,08 -0,25 1,11 -0,30 0,66
Shanghai 2827,01 -0,90% CHFHUF 335,88 0,21% 6 hénap 1,11 -0,19 1,10 -0,37 0,72
EURPLN 4,5251 0,05% 12 hoénap 1,17 -0,09 0,98 -0,25 0,89
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,61 -3,6bp cseh 1,24 0,0bp Kukorica 165,50 Arany 1695,29
német -0,45 2,4bp lengyel 1,43 0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,94 14,6bp magyar 2,38 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,75 Eziist($/uncia) 15,29
spanyol 0,89 7,5bp roman 4,73 0,8bp Brent koéolaj 0 Réz 5183 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) ’
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.20 valtozas Magyar referencia-hozamok
A% T = T oo
3h. 1,07% -3bp
6h. 0,80% 1bp 3%
12 h. 1,15% -5bp 2%
3év 1,36% -1bp 1%
5év 1,43% Obp
; . 0% T T '
10 ev 2,38% 2bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,73% 3bp A% oo mmmooooomoooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

