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e New-York talan tal van a koronavirus okozta valsag nehezén
e |smét nagyot esett az olajar

e Sziikebb savba szorulhat a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten kedden 3 hénapos DKJ aukcid, csiitértokon pedig fix kamatozasu kotvényaukciok lesznek.

e A hét utols6 napjan nem valtoztak érdemben a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,37%-on, az 5 éves 1,43%-on, a 10 éves pedig 2,36%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

John Williams, a befolyasos New York-i Fed eln6ke szerint az idei év végére még nem fogja teljesen
kiheverni az amerikai gazdasag a koronavirus altal okozott sokkot. Williams szerint sok vallalat azon aggédik,
hogy a kijarasi korlatozasok és boltzarak feloldasat kovetéen is még dvatosak lesznek a fogyasztok, és sokaig eltart
még mire helyredll a bizalom. Vallalatvezeték ezért arra kérik a kormanyt, hogy minél nagyobb tesztelési
kapacitasokat allitson rendelkezésre, amivel névelhetik az emberek bizalmat.

Amennyiben kitart az utébbi hetekben latott trend, til van a koronavirus nehezén New York, Andrew Cuomo
kormanyzé szerint. Vasarnap az uj halalesetek szama 507-re csOkkent, ami aprilis 6-a 6ta nem latott mélypont.
Az Uj megbetegedések szama 6 ezer kdrnyékére esett, ami marcius 6ta nem latott alacsony érték. Ebbdl az latszik,
hogy a szigoru intézkedések meghoztdk a vart eredményt. Ezt azonban tovabbra is szilkséges fenntartani ahhoz,
hogy folytatddjon a kedvezd trend. New York allam hamarosan altalanos tesztelést fog kezdeni, ami pontosabb
képet adhat arrdl, hogy hanyan fert6z6dhettek meg mar a virussal. Ekézben tébb allamban mar a gazdaségi
korlatozasok feloldasarél egyeztetnek, ehhez azonban egyel6re a szakérték szerint nincs meg az USA-nak a kell
tesztelési kapacitasa. Egy friss felmérés szerint a megkérdezettek 60%-a tart attdl, hogy a korlatozasok feloldasa
ismét a koronavirus komolyabb terjedéséhez vezethet.

Koézel all a megallapodashoz egy kisvallalkozasoknak sz616 stimulus-csomagrél az Amerikai Kongresszus
és a Trump adminisztraci6. Ez a mostani allaspontok szerint tébb mint 400 milliard dollar tamogatést nyujtana azon
kisvallalkozasoknak, amelyek anyagi nehézségekbe kerlltek a koronavirus miatt. A végsé megallapodas errdl akar
mar a mai napon is létrejohet. Ek6zben a Szenatusban egy 500 milliard dollaros segélycsomagot dolgoznak ki
egyuttes erével a szenatorok, ami allamoknak és helyi dnkormanyzatoknak nyujtana segitséget.

Az EKB egy ugynevezett rossz bank létrehozasarol egyeztet, ez az intézmény a bankoktél a nem teljesité
eszkozoket venné at, ugyanis a jarvany miatt megugorhat a nemteljesité hitelek allomanya. Ha ezeket az
eszkbzoket egy kulsd szereplé atvenné a kereskedelmi bankoktdl, akkor a bankszektornal nem ragadnanak be
ezek az eszk6zok, igy aktivabbak lehetnének a hitelezési piacon. A javaslatot egyel6re az Eurdpai Bizottsag még
nem tamogatja.

Az anticiklikus fiskalis politika fontossagat hangsulyozta a német jegybank elndke Jens Weidmann. Szerinte a
mostani kdrnyezetben indokolt a nagyobb koltségvetési hiany a gazdasag élénkitése érdekében, de a rendkivdili
helyzet elmulasaval a hidny és az adossag csdkkentésére kell majd térekednilk az eurdpai orszagoknak.
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Spanyolorszagban, Franciaorszagban és Nagy-Britanniaban is tobb hetes mélypontra esett a koronavirus miatti
halalesetek szama. A kilon utat jard, kevés megszoritast alkalmazé Svédorszagban a teté pontjahoz érhetett a
jarvany. Németorszagban, ahol aprilis elején tet6z6tt az Uj megbetegedések szama ma mar részlegesen ujraindul
a gazdasag, els6 kdrben a 800 négyzetméternél kisebb Uzletek nyithatnak ujra.

Ma ujra indulnak a Brexit utani gazdasagi kapcsolatokrél sz6l6 egyeztetések az EU és Nagy-Britannia kozott.

A f6 kinai dontéshozé testlilet, a kommunista part bizottsaga (Politburo) lazitott az idei GDP ndvekedési varakozas
megfogalmazasanak nyelvezetén, egyuttal tovabbi gazdasagélénkits intézkedések lehetéségét vetették fel. llyen
eszkoz lehet a tartalékrata és a kamatok tovabbi csokkentése. A kinai jegybank ezzel parhuzamosan az 1 éves
kamatokat a varakozasokkal 6sszhangban 4,05%-r6l 3,85%-ra mérsékelte. A kinai pénziigyminisztérium 141
milliard dollarral megndveli specidlis kotvénykibocsatasat, melybdl a koronavirus utani gazdasagélénkité
programokat finanszirozzak.

Marciusban a japan export 11,7%-kal esett vissza év/év alapon, szemben a 9,4%-0s visszaesésre szamito
varakozasokkal, elsésorban a tavalyitél elmaradd auté és autd alkatrész export miatt. A japan export 16 hénapja
esik, ami a 80-as évek 6ta a leghosszabb esé sorozat. Az import 5%-0s visszaesése ugyanakkor pozitiv meglepetés
volt a vart 8,7%-0s eséshez képest.

Nemzetkozi piacok

e [Egy utolsé 6ras hajrat kdvetdéen ismét komolyabb emelkedést mutattak pénteken a vezeté amerikai
részvényindexek. A Dow 3%-kal, az S&P500 2,7%-kal, a Nasdaq 1,4%-kal kertilt feljebb.

o Jelentés emelkedés volt tapasztalhaté pénteken az eurépai részvénypiacokon. A FTSE100 2,8%-ot, a
DAX 3,2%-ot, a CAC40 3,4%-ot emelkedett.

¢ Vegyesen teljesitettek ma az azsiai piacok. A Nikkei 1,1%-ot esett, a Hang Seng stagnalt, mig a Shanghai
index 0,2%-ot emelkedett.

e Avilagon egyre nagyobb az aggodalom, hogy egy hénapon beliil telitédnek a tarolok és emiatt a befekteték
ismét eladtak az amerikai kéolajat. A WTI 21 éves mélypontra, 15 dollarra esett a kozeli hataridére, de
a bels6 texasi arak 2 dollaron is voltak. A zuhand arak arra kényszeritik az olajcégeket, hogy lefojtsak a
kutakat, mivel egyszeriien fizikailag nincs hova tarolni az olajat tovabb. Ez a kapacitasok végleges kiesését
okozhatja, ami emelked§ olajarnal lehet komoly probléma. Az olajtermel® orszagokban is né a feszlltség,
Nigériaban sztrajkok tortek ki.

e Az arany 1.687 dollarig esett, miutan a befektet6k a hétvégi koronavirus esetszamokat figyelték, ami
jelent6s csokkenést mutatott.

e Egyre kisebb kilengésekkel besziikiilést mutat az EUR/USD kurzus mozgasa az utobbi hetekben,
nagyjabol 1,09 kérnyékén probal stabilizalédni az arfolyam. A dollarlikviditas hianya ezzel ugy tinik,

egyel6re mar nem hoz tovabbi érdemi dollarerésddést, ezzel Ujfent a nemzetkdzi kockazatkerilés mértéke,
illetve az USA és az Eur6zéna gazdasagi fundamentumai diktalhatjak a trendet az arfolyamban.

e Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.20. 1:50 JP Export (év/év) marc. -1% -9.4% -11.7%
apr.20. 1:50 JP Import (év/év) marc. -13.9% 87% -5%
apr.20. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év) marc. -0.1% -0.8% -0.8%
apr.20. 14:30 us Chicagéi Fed index marc. 0.16 " -3
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

375 375
A 349-355 forint kozotti savba szorult az 370 - 370
EUR/HUF kurzus révidtavon, ennek a hételejen 365 — $ dhe—— 365
inkabb a felsé részében, 353,4-on kezdi a hetet. 360 - QHT 360
A 30 napos mozgdatlag is pont itt hizodik, ami 395 ﬂMrﬁ* Ty 395
egyelére nem engedélyezett komolyabb tovabb 350 0 350
forinterésddést. Ezzel tovabbra is a szlik oldalazs 342 345
mozgas lehet jellemzé révidtavon. Ma a jegybanki ggg """""""""""" 1"'D‘;ﬁ;;aééééé;g&*ﬁ”'.;@dj'1” | ggg
devizaswap tenderre figyelhet leginkabb a piac. 330 ,ﬂ,ﬁwﬂ&ﬁ;@ﬂ“—%ifjfjij/,, 339
R - 325
320 0 LYEAT 4 Lo SR SUBLELIA R s AL ALY 320
SRR RS RRERRE
8 ¢3S =822 83 g4 8 8F
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33173,40 2,97% EURUSD 1,0852 -0,21% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 287456 2,68% USDJPY 107,83 0,27% OIN 0,77 -0,45 0,07 -0,63 0,06
Nikkei225 19669,12 -1,15% EURHUF 352,26 -0,22% 1 hénap 1,05 -0,43 0,67 -0,51 0,25
DAX 10 625,78 3,15% USDHUF 324,62 -0,05% 3 hoénap 1,09 -0,24 1,11 -0,35 0,66
Shanghai 2850,23 0,41% CHFHUF 335,04 -0,26% 6 hoénap 1,11 -0,20 1,10 -0,36 0,72
EURPLN 45277 0,17% 12 hénap 1,18 -0,11 0,98 -0,19 0,89
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,64 15bp cseh 1,24 -6,9bp Kukorica 163,75 Arany 1684.74
német -0,47 0,2bp lengyel 1,41 7,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,79 -4,0bp magyar 2,36 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 198,50 Eziist($/uncia) 15,23
spanyol 0,81 -1,6bp roman 4,72 -6,7bp Brent kobolaj 27.30 Réz 521100
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.17 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 1,10% Obp e
6h. 0,79% -3bp 3%
12 h. 1,20% -2bp 2%
3év 1,37% -2bp 1%
5év 1,43% Obp
} 0% T T '
10 ev 2,36% Obp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,70% -1bp A% oo ooommoooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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