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o Kozzétette tegnap a Fehér Haz az amerikai gazdasag Ujranyitasara vonatkozé iranymutatasait
e 6,8%-kal cs6kkent a kinai GDP az elsd negyedévben

e Tovabbra is a 350-es szinttel kacérkodik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Jol sikeriiltek a tegnapi kétvényaukciok, dsszességében 70 Mrd forintot bocsatott ki az AKK a 3 kétvénybél.
A 3, az 5 és a 15 éves papir esetében az atlaghozam rendre 1,36%, 1,42% és 2,73% lett.

e Tovabb csdkkentek tegnap a referenciaszintek a gorbe teljes szakaszan az allampapirok masodpiacan. A
3 éves referenciahozam 1,39%-on, az 5 éves 1,43%-on, a 10 éves pedig 2,36%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

5,25 milliéan folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, s ezzel egy hénap
leforgasa alatt mar legalabb 21 milliéan érintettek lettek a koronavirus miatti leépitésekben. Ezzel a
munkanélkiliségi rata mar 15% felett mozoghat az USA-ban, amennyiben a februar végi 165 milliés amerikai
munkaeré-allomanybdl indulunk ki.

Kozzétette tegnap a Fehér Haz az amerikai gazdasag ujranyitasara vonatkozé iranymutatasait. Ez alapjan
harom fazisra osztanak a kijarasi korlatozasok, boltbezarasok feloldasanak folyamatat. Minden fazisnak az az
eléfeltétele, hogy a megel6zé két hétben csdkkenést mutasson a koronavirusos megbetegedések szama az adott
allamban. Amennyiben ez ismét emelkedésnek indul, ujra be kell vezetni korlatozasokat. Trump szerint jelenleg 29
olyan allam van, ami mar most beléphetne az egyes fazisba. Ahogy egyik fazisbol a masikba Iépnek a korlatozasok,
ugy enyhilnének a szigoritasok. A veszélyeztetett kategdriaba esd emberek csupan a harmadik fazisban
léphetnének ismét kbzOsségi terekbe, marpedig ez az amerikai feln6tt lakossag tébb mint felét is érintheti a definicio
szerint.

Christine Lagarde az EKB elndke ismét megerésitette, hogy az EKB minden sziikséges lépést megtesz a gazdasag
tamogatasaért. Ennek érdekében az eszkdzvasarlasi program 6sszegét és dsszetételét is hajlandd ndvelni.

Az eurdpai pénziugyminiszterek utan a tagallamok vezet6inek kérében tovabb folytatédik a vita a jarvany gazdasagi
karainak egyuttes viselésérél. Most éppen Emmanuel Macron fejtette ki véleményét mely szerint Eurépa jovdje
érdekében nagyobb szolidaritdsra van szikség. Franciaorszag eddig is Olaszorszag és Spanyolorszag partjat
képviselte a kérdésben, mig a jelentés k6zds tehervéllalds el6l tovabbra is leginkabb Németorszag és Hollandia
zarkozik el.

Nagy-Britanniaban 3 héttel meghosszabbitottak az érvényben l1évé korlatozasokat. Az eddigi intézkedések hatasara
az Uj megbetegedések szama gyakorlatilag stabilizalédott, ugyanakkor csokkend trend egyel6re még nem tudott
kialakulni.

Az IMF is az év végi Brexit hataridé meghosszabbitasat kérte. Az EU mar eddig is hajlandénak mutatkozott a
hataridé meghosszabbitasaban igy a f6 kérdés inkabb az, hogy Nagy-Britannia hajlandé-e kérni a hataridd
meghosszabbitasat. Ennek lehetéségétdl Boris Johnson eddig szigoruian elzarkdézott.
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A vartnal is nagyobbat zuhant a kinai GDP az els6 negyedévben. Az adat a vart 6%-0s visszaesés helyett
6,8%-kal maradt el az el6z6 év els6 negyedévétdl. Féként a februari hénap volt rendkivil rossz Kinaban a jarvany
miatti lezarasoknak betudhatéan, és a gazdasagi bizonytalansag miatt elmaradtak a beruhazasok is.

A marciusi kinai makroadatok viszont mar vegyes képet festenek. Az ipari termelés mindéssze 1,1%-kal maradt el
a tavalyi évtdl, mig a varakozas 6,2%-0s visszaesés volt. Ugyanakkor a fogyasztas beindulasa még mindig varat
magara, a kiskereskedelmi forgalom 19%-kal maradt el a tavaly marciusi értéktdl, ami alig jobb, mint a februari adat.

Japanban az eddig csak két prefekturara vonatkozé rendkivili allapotot most kiterjesztették az egész orszagra
annak érdekében, hogy visszaszoritsak a jarvany terjedését. A teljes lakossag fog kapni egy 100 ezer jenes (926
dollaros) allami segitséget.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a tegnapi napot a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,1%-kal, az S&P500
0,6%-kal, a Nasdaq 1,7%-kal kertlt feljebb.

e Visszafogott mozgas volt tegnap lathatd az eurépai részvénypiacokon. A CAC40 0,1%-ot csokkent, mig
a DAX 0,2%-ot, a FTSE100 pedig 0,6%-ot emelkedett.

e Az azsiai részvényindex ma reggel lekdvették az amerikai hataridés indexek erételjes emelkedését. A
Shanghai index 0,9%-ot, a Hang Seng 2,2%-ot, a Nikkei pedig 3,2%-ot emelkedett.

o A WTI 19,3 dollarra slllyedt a legkdzelebbi, majusi hataridére, mig az azonnali leszallitasokra az olaj akar
5-6 dollarral is lejjebb vasarolhaté a piaci hirek szerint. A tulkinalat né a vilagban, a Nemzetkdzi
Energiatigynokség (IEA) szerint aprilisban 29 millié hordd/nappal csdkken az olaj iranti globalis kereslet,
ami példa nélkili a torténelem soran. Az OPEC és Oroszorszag gondolkodnak, hogy milyen tovabbi
Iépéseket tegyenek a helyzet orvoslasaval. Egyel6re nem latszik semmi olyan tényez8d, ami meggatolna a
torténelem legnagyobb olajkereslet zuhanasat, a gazdasagok ujrainditasaval sem emelkedik vissza a
kereslet a korabbi szintekre. Az IEA példaul 2,7 milli6 hordé/nappal kisebb keresletet var decemberben,
mint tavaly ugyanebben az idészakban.

e Az arany gyengllt, mivel Trump elndk optimista hangot Gttt meg az amerikai gazdasag Ujrainditasaval
kapcsolatban. A kormanyzat mar egy hénap mulva oldani szeretné a korlatozasokat, ugyanakkor az egyes
kormanyzok eltéré6 modon intézkedhetnek. A befektet6k értékelik a gazdasagok uUjrainditasanak esélyeit,
az idei GDP ndvekedési Utemeket és a dollar helyzetét rovidtdvon — ezek most a legfontosabb tényez6k az
arany rovidtava dremelkedésére nézve.

¢ Folytatta tegnap er6s6dését a dollar az euréval szemben, ezzel ma reggelre mar 1,083-on tartozkodik
az EUR/USD kurzus. Technikailag az Ut nyitva all a tovabbi csékkenés elétt 1,078 iranyaba.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacok tdbbségén, egyedil a FTSE volt minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr. 17.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) marc. 6.9% -6.2% -1.1%
apr. 17.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 8% " -10% -15.8%
apr.17.  4:00 CHN  GDP (év/év) a 6% " -6% -6.8%
apr. 17.  4:00 CHN  GDP (negyedév/negyedév) Q1 1.5% g -12% -9.8%
apr. 17. 6:30 JP Ipari termelés (év/év) feb. -2.4% -5.7%
apr. 17. 6:30 JP Ipari termelés (hd/ho) feb. 1.9% -0.3%
apr.17. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges marc. 0.7% 0.7%
apr.17. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté marc. 0.1% -7.2%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 32776,79 1,73% EURUSD 1,0847 0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2799,55 0,58% USDJPY 107,70 -0,20% O/N 0,73 -0,45 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 19897,26 3,15% EURHUF 350,63 -0,24% 1 hénap 1,05 -0,44 0,75 -0,70 0,26
DAX 10301,54 0,21% USDHUF 323,26 -0,30% 3 hoénap 1,09 -0,22 1,13 -0,35 0,67
Shanghai 2836,14 0,57% CHFHUF 333,29 -0,26% 6 hoénap 1,11 -0,19 1,15 -0,28 0,75
EURPLN 4,5354 -0,19% 12 hénap 1,19 -0,10 1,01 -0,18 0,85
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,63 -0,5bp cseh 1,31 -1,0bp Kukorica 163,50 Arany 170314
német -0,47 -0,9bp lengyel 1,33 -1,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,83 -5,1bp magyar 2,36 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 196,50 Eziist($/uncia) 15,24
spanyol 0,83 -3,1bp roman 4,72 -6,7bp Brent kdolaj 62 Réz 5140,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.16 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 1,10% Obp e
6 h. 0,82% -1bp 3%
12 h. 1,22% 3bp 2%
3év 1,39% -3bp 1%
5év 1,43% -4bp % . . .
10 év 2,36% -6bp 0fev 5 év 10 év 15 6v
15 év 2,71% -5bp A% oo oo oo ooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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